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ULDOSA

Nasdaq Baltic (Balti Borsid)

Nasdaq Baltic on vaartpaberite kauplemisele votmise, kauplemise ja arveldamise ning
teabeteenuste integreeritud kauplemiskohana Baltimaade finantsturgude keskne portaal.
Nasdaq Baltic pakub jargmiste turukorraldajate kauplemisteenuseid: Nasdaq Tallinn,

Nasdag Riia ja Nasdaq Vilnius (edaspidi thiselt v&i eraldi Nasdaq Baltic vai Balti Borsid)).!

Nasdaq Balti Borsid vdimaldavad oma kauplemissilisteemidega tohusat piiritilest
kauplemist, pakkudes ristliikmesust ja (hte turuteabe allikat. Tdnu kesksele
juurdepaasule Balti finantsturgudele aitavad Nasdaq Balti Borsid suurendada huvi ja
investeeringuid kogu piirkonnas. Kauplemisele vdetud ettevdtted saavad suurema

tuntuse ja labipaistvuse. Borsi liikmetel on vdimalik kasutada tohusamat juurdepaasu.

Kokkuvottes suureneb likviidsus, vahenevad kulud ja laienevad vdimalused.

Uhine vé&artpaberiturg nduab (htset reeglistikku, milleks on Nasdaq Balti Bérside
liikmereeglid (Nasdaqg Baltic Member Rules). Nasdaq Baltic pakub bdrside ristliikmesust.
Kui vahendaja taotleb ihe Borsi liikmesust, voib ta saada Nasdaq Balti Boérsi lilkkmeks

koikidel Borsidel, kui ta seda taotleb. Nasdaq Balti Borside liikmesus antakse tingimusel,

et iga jurisdiktsiooni diguslikud nduded seda lubavad.

Kuna Nasdaq Balti Borsid kuuluvad Nasdagi kontserni (eelkdige Nasdaq Nordicu kui
integreeritud kauplemiskoha) koosseisu, on Nasdaq Balti Borsid vastu vétnud kaesolevad
liikmereeglid kui Borsi liikmete jaoks kehtivate nduete ja kauplemisreeglite kogumi, mis
on voimalikult suures ulatuses Uhtlustatud Nasdaq Nordicu turukorraldajate vastavate
reeglitega (Nasdaqg Nordic Member Rules, NMR). Nasdaq Nordic hdlmab jargmisi borse:

Nasdaq Kopenhaagen, Nasdaq Helsingi, Nasdaq Stockholm ja Nasdaq Island.

Kauplemissiisteemid

Nasdaq Balti Boérsidel kasutatakse kauplemiseks kahte (2) slisteemi, INET Nordic ja

GENIUM INET.

Molemad kauplemisslisteemid edastavad pidevalt iga muutust turul. Teave kuvatakse
reaalajas tellimusraamatute, turukokkuvdtete, sdlmitud tehingute, indeksiteabe ja
mitmesuguste raportite kujul. Stisteem pakub Borsi liikmetele teabe levitamist reaalajas.
Koik kauplejad, kellel on juurdepaas sellele teabele, saavad teabe samal ajal. Kauplejad

saavad seega sisestada oma tehingukorraldusi, ilma et nad peaksid vastaspoolega

isiklikult kontakteeruma. Samal ajal saavad nad kohese Ulevaate turuolukorrast.

! Nasdaq Tallinn, Nasdaq Riia ja Nasdaq Vilnius on Nasdaq Tallinn AS-i, Nasdaq Riia AS-i ja AB Nasdaq Vilnius

kaubamargid.
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Samu kauplemissliisteeme saab kasutada Nasdaq Nordic ja Nasdaq Balti Bdrsidel

kauplemisele voetud finantsinstrumentidega kauplemiseks.

INET Nordic

Nasdaq Balti Borsidel kaubeldakse kapitalivadrtpaberitega elektroonilise

kauplemissisteemi INET Nordic vahendusel. Sisteem on kavandatud

standardkauplemise kui ka taiustatud algoritmkauplemise ja turuteabeteenuste

vajaduste rahuldamiseks thispaiknemise klientidele.

GENIUM INET

Genium INET pakub vdlakirjadega seotud funktsioone, et toetada

tehingukorralduspdhiseid kui ka hinnapdhiseid turge. Tehingukorralduspdhistel turgudel

sisestatakse pakkumised asjaomasesse tellimusraamatusse ja need sobitatakse

automaatselt tehingutega, kui hind, kogus ja muud tehingukorralduse tingimused on

taidetud. Lisaks sellele tuleb Genium INET-is raporteerida ka valjaspool tellimusraamatut

tehtud tehingutest. Genium INET pakub ka uute vdlakirjade emiteerimist toestavat

funktsionaalsust elektroonilise tellimusraamatu kaudu.

Turuteave

Nasdaq Balti Boérsid avalikustavad ka teistele turuosalistele ja avalikkusele reaalajas

teavet tehingukorralduste, pakkumusettepanekute ja sOlmitud tehingute kohta

turuteabe toodetena, mida kirjeldatakse veebisaidil. Turuteavet edastatakse

kauplemissisteemidest otsevoona koondatud ja tdpsustatud kujul konsolideeritud

andmevoo kaudu, failiserverist saadavate raportitena, mida ndeb Nasdaq Balti Borside

veebisaitidel (visuaalselt Uhisel Balti Borside veebisaidil).

Liikmesus

Juurdepéaasuks kdigile voi monele Nasdaq Balti Bérsi turule on igal Borsil vajalik selle

liikmesus. Mis tahes Nasdaq Balti Borsi liikmesuse taotlust loetakse Nasdaq Balti Borside

liikkmesuse taotluseks, kui taotleja ei margi teisiti. Kui Borsi liige taotleb Nasdaq Balti

Borside liikmesust, voidakse liikmesus anda iga nimetatud kolme (3) Nasdaq Balti Borsi

jaoks, tingimusel et iga jurisdiktsiooni diguslikud nduded seda lubavad ja on tdidetud.

Nasdaq Balti Bérside liikmesusega on juurdepaas turule ja kauplemisele lihtsam, odavam

ja seega ka atraktiivsem.

Kliiring ja arveldus

Mis tahes Nasdaq Balti Borsi liikmesus eeldab otsest vOi kaudset osalemist kliiring- ja

arveldussiisteemides, kus asjaomaseid vaartpabereid Kkliiritakse ja arveldatakse.

Kliiringut ja arveldust tuleb kasitleda kauplemissiisteemist eraldi slisteemidena ja seega

ei ole need Balti Bérside liikmereeglitega reguleeritud.
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Nasdaq Balti Borside liikmereeglid ja reeglitega seotud dokumendid

Nasdaq Balti Borside liikmereeglites esitatakse taielikud reeglid liikmesuse tingimuste ja

kauplemisreeglite kohta.

Nasdaq Balti Borside liikmereeglite peatiikid 3 ja 4 on lldised reeglid ja neid kohaldatakse

sOltumata sellest, millisel turul Bérsi liige kaupleb. Peatiikk 5 kehtib kauplemisel INET

Nordicus ja on jagatud mitmeks turusegmendiks, mis pShinevad vaartpaberite erinevat

thtpidel. Peatiikk 6 kehtib Genium INET-is kauplemise kohta (ldreeglite ja

individuaalsete turgudega. Turusegmendid on INET Nordicus ja turud Genium INET-is

seotud vaartpaberite suhtes kohaldatavate erinevate kauplemismeetoditega.

Nasdaq Balti Borside liikmereeglid on Ghtlustatud, kuigi siseriiklike digusaktide erinevuste

tdttu on méned konkreetsed reeglid peatiikkides 1-5 erinevad. Uldised vdlakirjareeglid

on Uhtlustatud. Iga turusegmendi suhtes kohaldatakse erieeskirju, mis tulenevad borside

turustruktuuri erinevustest.

Reeglitega seotud teatavad dokumendid, millele viidatakse konkreetsete reeglite

punktides, annavad taiendavaid juhiseid ja esitavad Uksikasjalikumad nduded reeglitele

(naiteks sellised dokumendid nagu juhendid, protseduurid, kauplemise kirjeldused jne).

Kauplemisslisteemide kasutamist ja toimimist on téapsemalt kirjeldatud Nasdaq Nordicu

turumudelite kirjeldustes, mis sisaldavad iga slisteemi kauplemistingimuste ja omaduste

Uksikasjalikumat kirjeldust.
Ajakohastatud versioon

Nasdaq Balti Borside liikmereeglite viimane ajakohastatud versioon on igal

kattesaadav Nasdaq Balti Borside veebisaidil:

http://www.nasdagbaltic.com/en/products-services/rules-and-regulations/
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2. MOISTED JA LUHENDID

Allpool toodud mdistete loetelus esitatud mdistetel (sealhulgas nende tuletistel) on Nasdaq
Balti Borside liikmereeglites kasutamisel ja suure algustdahega alustamisel allpool esitatud

tahendus (vOi selle tuletis), kui ei ole sdnaselgelt satestatud teisiti.

Ameerika oksjon Tasakaaluhind arvutatakse hinnana, mille puhul kogus,
millega saab kaubelda (kaubeldav kogus), on maksimaalne.
Uksikute tehingute hinnad on siiski vordsed
Uksikpakkumishindadega, st mitme hinnaga

enampakkumised.

Algoritmkauplemine Kauplemine finantsinstrumentidega nii, et arvutialgoritm
maddrab vdhese inimsekkumisega voi ilma selleta
automaatselt tehingukorralduste individuaalsed

parameetrid, nagu naiteks tehingukorralduse kaivitamine,
tehingukorralduse ajastus, hind v&i kogus  VOi
tehingukorralduse haldamine parast selle sisestamist, ning
ei holma slisteemi, mida kasutatakse ainult
tehingukorralduste suunamiseks Uhte vO0i mitmesse
kauplemiskohta vdi tehingukorralduste to6tlemiseks, mis ei
holma kauplemisparameetrite kindlaksmaaramist, voi
tehingukorralduste kinnitamiseks voi tdidetud tehingute

kauplemisjargseks to6tlemiseks.

Automaatselt sobitatud tehing Tehing, mis tehakse kauplemisslisteemis

tehingukorralduste automaatse sobitamise teel.

Tehingukorralduste automaatne Tellimusraamatu protsess, mille kdigus mdadlgi- ja
sobitamine ostukorraldused sobitatakse automaatselt, kui konkreetse
tehingukorralduse hind, kogus ja muud kirjeldused
vastavad eelnevalt  tellimusraamatusse sisestatud

tehingukorraldus(t)ele.

Tehingukorralduste automaatne Protsess, mille kadigus Borsi liige edastab kliendi poolt
suunamine (AOR) registreeritud tehingukorraldusi elektrooniliselt ja
automaatselt otse kauplemissiisteemi, kasutades
internetitihendusi voi muid arvutiihendusi Borsi liikme ja
tema kliendi vahel, valja arvatud protsessid, mis kuuluvad

otsese elektroonilise juurdepaasu maaratluse alla.

Keskmine kauplemishind Konkreetses  tellimusraamatus registreeritud koigi
tehingute kaalutud keskmine hind.
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Kaugturg

Tagasiost

Ostukorraldus

Asendusost

Asendusostutehing

Vaartpaberite keskdepositoorium

Vastavustestimine

Otsene elektrooniline juurdepaas

Otsene ligipaas (DMA)

Mitmepoolne kauplemissiisteem voi reguleeritud turg, mis

on loetletud INET Nordic turumudeli kirjelduses.

Pakkumus, mille teeb kauplemisele voetud vaartpaberi
emitent vOi mis tehakse tema nimel, et osta tagasi kogu
tasumata summa vdi osa sellest konkreetsele pakkumusele

maaratud tingimustel.

Tehingukorraldus konkreetse vaartpaberi ostmiseks.

Voimalus Borsi liikkmele, kes ei ole saanud
finantsinstrumente punktis 5.8.1 satestatud arveldustsikli
jooksul, osta vaartpaberid ja nduda teatavatel tingimustel

rahalist arveldust.

Koik tehingud, mis on tehtud selleks, et asendada

originaaltehingut.

Uksus, mis hoiab ja haldab v&éartpabereid ning vdimaldab
tehingute to6tlemist vastavalt kehtivatele digusaktidele.

Testimine, millega  tagatakse, et Borsi lilkme
kauplemissiisteemi, algoritmi ja strateegia pohiline
toimimine vastab Nasdaq Nordicu/Balticu kehtestatud

tingimustele.

Finantsinstrumentide turgude direktiivi (MIiFID) artikli 4
I6ike 1 punkti 41 kohaselt on lahend, mille puhul Nasdaq
Nordic/Balti Borside liige, kellel on jaotise 4.2.6 satestatud
volitused, Ilubab kliendil kasutada oma Borsi liikkme
tunnuskoodi, et klient saaks finantsinstrumendiga seotud
tehingukorraldusi elektrooniliselt otse kauplemissiisteemi
edastada ja kasutada otsustusodigust seoses
tehingukorralduse sisestamise tapse sekundiosaga ja
tehingukorralduse kestusega selle aja jooksul. Otsene
elektrooniline juurdepdas hdolmab lahendeid, mille puhul
klient kasutab tehingukorralduste edastamiseks Borsi
lilkme voi kliendi infrastruktuuri voi Borsi liilkme poolt
pakutavat (Uhendussisteemi (otsene ligipaas), ning
lahendeid, mille puhul klient ei kasuta sellist infrastruktuuri

(vahendatud (spondeeritud) turulepaas).

Lahend, mille puhul Nasdaq Nordic/Balti Borside liige lubab
kliendil kasutada oma Borsi lilkkme tunnuskoodi, et isik
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Jarelevalvekomisjon

Kapitaliturg

Kapitalivaartpaber

Erakorralised asjaolud

Borsipdev

Borsi kauplemisajad

Borsiteade

Borsil kaubeldavad fondid

Borsimaakler

saaks finantsinstrumendiga seotud tehingukorraldusi
elektrooniliselt otse kauplemissisteemi edastada, ning mis
hdlmab lahendeid, mille puhul isik kasutab
tehingukorralduste edastamiseks Borsi liikme

infrastruktuuri voi Borsi lilkkme pakutavat hendusslisteemi.

Riigi vastavates reeglites osutatud jarelevalveorgan, kui

see on olemas.

Nt Nasdaq Tallinna Borsi noteerimis- ja

jarelevalvekomisjon.

Turusegmendid aktsiate, muude aktsiataoliste
vadrtpaberite, ostutahtede ja téendite,

investeerimisfondide ja fondiosakutega kauplemiseks.
Aktsiad ja muud aktsiataolised vaartpaberid.

Nasdaq Balti Borside poolt &drmusliku olukorra tottu
valjakuulutatud turutingimus, nagu nouab
finantsinstrumentide turgude direktiiv (MIFID).
Uksikasjalikum teave on esitatud jaotises 3.6 ja INET

Nordic turumudeli kirjelduses.

Pdev, mil konesolev(ad) Nasdaq Balti Bors(id) on

kauplemiseks avatud.

Nasdaq Balti Boérside kauplemispaev ja ligipaasetavuse
ajad, mis on satestatud peattikis 4.3 ning vastavates INET-

i ja Genium INET-i turumudelites.

Teatis, mis sisaldab teavet Borsi liikmetele ja/vdi turule

tldiselt.

Nasdaq Balti Borsidel kaubeldav vaartpaber, mis hoiavad
selliseid varasid nagu aktsiad, volakirjad, futuurid, kaubad
(sealhulgas, kuid mitte ainult, todstuslikud ja
vaarismetallid), valuutad vOi sarnased tooted vOi nende
kombinatsioonid, ja mis v0ib pllda voi mitte pilitda
jaljendada indeksit.

Borsi liikme tootaja voi sellise EMP-s asuva volitatud
vaartpaberiinstitutsiooni tdéétaja, mis kuulub Bérsi liikkmega
samasse kontserni ja millel on luba Nasdaq Balti Bérsidel

kauplemisel Borsi liikme nimel osaleda.
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Volakirjaturg

Genium INET

Kauplemisjuht

Valkkauplemistehnika

INET Nordic

Vaartpaber

Sisemine sobitumine

Sisemised tehingud

Tuhistusfunktsioon

Volavaartpaberitega kauplemise turud.

Elektrooniline kauplemissisteem volakirjaturul
vaartpaberitega kauplemiseks. Toetab vdlakirjade ja
kapitalivaarpaberite emiteerimist ja
tagasiostuenampakkumiste korraldamist teatavatel

turgudel.

Borsi liikkme kauplemistegevuse eest vastutav isik.

Vastavalt finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 4
I6ike 1 punktile 40 on algoritmkauplemine, mida
iseloomustab: | a) | sellise taristu olemasolu, mille eesmark
on minimeerida vorgu ja muud latentsusaega ning mis
holmab vahemalt Ght sellistest algoritmipdhiste korralduste
esitamise lahendustest nagu Uhispaiknemine, lahestikku
paiknemine vdi otsene kiire elektrooniline juurdepaas; | b)
| sellise stisteemi olemasolu, mis algatab, annab, edastab
vOi tdidab eri kauplemistehingute voi korralduste puhul
korraldusi ilma inimsekkumiseta, ja | c) | suur pdevane
sonumite hulk, kusjuures nende sonumite hulka kuuluvad

korraldused, hinnapakkumised ja tihistamised.

Elektrooniline kauplemissisteem Nasdaq Nordic ja Baltic

kapitaliturul vaartpaberitega kauplemiseks.

Finantsinstrumendid ja muud digused ja kohustused, mis
sobivad kauplemiseks turgudel ja turusegmentides ja mis

on Nasdaq Balti Borsidel kauplemisele voetud.

Sama Borsi liikkme poolt antud ostu- ja mitgikorralduste

automaatselt sobitatud tehing.

Tehing  vaartpaberitega, mis  tehakse maaratud
vastaspoolega tehinguna Boérsi liikkme ja tema kliendi vahel

vOi Borsi liikkme klientide vahel.

Funktsioon, mis vGimaldab Nasdaq Balti Borsidel tiihistada
taitmata tehingukorraldusi, mille on esitanud Borsi liige voi

mis on esitatud vahendatud (spondeeritud) turulepaasu
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Suuremahuline tehingukorraldus

Suuremahuline tehing

Viimane ostuhind

Likviidne instrument

Maaratud hinnaga tehingukorraldus

Maaratud vastaspoolega tehing

Turg

Turutegija korraldus

kaudu komisjoni delegeeritud maaruse 2017/584 artikli 18
IGike 2 punktis ¢ toodud asjaoludel.

Tehingukorraldus, mis vastab Euroopa Parlamendi ja
noukogu maaruse (EL) nr 600/2014 artiklites 4 ja 9
satestatud ja delegeeritud maarustes (EL) 2017/587 ja (EL)
2017/583 tapsemalt kirjeldatud noOuetest vabastamise

kriteeriumitele.

Tehing, mille puhul on tegemist suuremahulise

tehingukorraldusega tehingu ostu- ja mudlgipoolel.

Viimane ostuhind vahemalt ihe taiskogusega tehingu eest,
mis on teostatud kauplemissiisteemis vOi raporteeritud
maaratud vastaspoolega tehinguna, mille tehingutliip on
"Standardtehing", "Ebastandardne arveldustsiikkel" voi
"Standard edastatud tehing" ja mis on tehtud
kursivahemikus, kui turusegmendi voi turu kirjelduses ei
ole satestatud teisiti. "Ebastandardse arveldustsikliga"
tehingud ei uuenda viimast ostuhinda vdlavaartpaberite

puhul.

Vaartpaber, millega kaubeldakse "likviidsel turul", nagu on
maaratletud Euroopa ja ndukogu maaruse (EL) nr
600/2014 artiklis 2.

Tehingukorraldus, milles on satestatud maksimaalne

ostuhind v8i minimaalne midgihind.

Euroopa ja ndukogu maaruse (EL) nr 600/2014 artiklites 4
ja 9 satestatud ja delegeeritud maarustes (EL) 2017/587 ja
(EL) 2017/583 tapsemalt kirjeldatud nduetest vabastamise
kohane tehing, mis on sdImitud valjaspool tellimusraamatut
ning milles Borsi liige ja klient lepivad enne taitmist kokku,

tehakse Nasdaq Balti Borside liikmereeglite kohaselt.

i) Nasdaq Balti Borside kauplemis-, noteerimis- ja
kliiringutoimingute Uldnimetus. Turg vdib olla
jagatud turusegmentideks voi turgudeks;

i) seoses Genium INET-i kauplemisega ka osa
kauplemisest, mida reguleerivad samad

kauplemisreeglid.

Korralduse tingimus, mida vdivad kasutada tksnes kindlad

turutegijad, millel on maaratud hind ja mida vdib tehinguks
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Turutegemise leping

Turuhinnaga tehingukorraldus

Turusegment

Kodubors

Borsi liige

Liikmehaldur

Liikmeleping

Finantsinstrumentide turgude
direktiiv (MiFID)

Finantsinstrumentide turgude
maarus (MiFIR)

sobitada ja tdita Uksnes siis, kui on tdidetud teatavad
tingimused, mis on maaratletud INET Nordic turumudeli

kirjelduses.

Nasdaq Balti Borsi — voi emitendi — ja Ghe vdi mitme Borsi
lilkme vaheline leping, milles Bérsi liige (liikkmed) ndustub
(ndustuvad) pakkuma turutegija teenuseid, voi kui Borsi
liige peab sdlmima turutegemise lepingu, kuna jaotises
4.12 toodud tingimused on taidetud. Turutegemise lepingus
maaratakse  kindlaks sellise lepinguga hdlmatud
vaartpaberid ja nii Borsi liikme(te) kui ka asjaomase

Nasdaq Balti Borsi digused ja kohustused.

Tehingukorraldus vaartpaberi milmiseks vOi ostmiseks

jooksva turuhinnaga.

INET Nordicu kauplemisturu see osa, mida reguleerivad

samad kauplemisreeglid.

Reguleeritud turg, mis on vaartpaberi likviidsuse suhtes
kdige olulisem vastavalt finantsinstrumentide turgude

direktiivile.

Ettevotja, kellele Nasdaq Balti Borsid on andnud lilkkmesuse

ja kes on sdlminud Nasdaq Balti Borsiga liikmelepingu.

Borsi liikme poolt maaratud isik, kes haldab Nasdaqi
liikmeportaali kaudu konkreetseid teenuseid, mis on seotud
lilkmesuse, kasutajate, borsimaaklerite, kontode, portide ja
konfiguratsiooniga  vastavalt Nasdaqi liikmeportaali

I6ppkasutaja tingimustele.

Borsi liikme ja Nasdaq Balti Borsi vaheline kokkulepe
lilkmesuse kohta.

Finantsinstrumentide turgude direktiiv (direktiiv
2014/65/EL), nagu seda on muudetud, ja siseriiklikud
Oigusaktid ja maarus, millega vOetakse dle
finantsinstrumentide turgude direktiiv. Vastavalt
kontekstile hdlmab see 2. voi 3. tasandi meetmeid, mis on

maaruse alusel voetud.

Maarus (EL) nr  600/2014, 15. mai 2014,
finantsinstrumentide  turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012, muudetud kujul.
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Miinimumkogusega order

Minimaalne kaubeldav kogus

Nasdaq Baltic (Balti Borsid)

Nasdaq Balti Borside liikmesus

Nasdaq Kopenhaagen

Nasdaq Helsingi

Nasdaq Island

Nasdaq Nordic

Nasdaq Nordicu liikmesus

Nasdaq Riia

Nasdaq Stockholm

Nasdaq Tallinn

Nasdaq Vilnius

Varjatud kasutus

Varjatud kogus

Vastavalt kontekstile hdélmab see 2. voi 3. tasandi

meetmeid, mis on maaruse alusel voetud.

Tehingukorraldus miinimumkoguse tingimusega.

Vaikseim kogus, mida saab samaaegselt sobitada.

Nasdaq Balti Borsid hdlmab, kui see on kéaesolevates
reeglites kohaldatav jargmisi turukorraldajaid: i) Nasdaq
Balti Borsid Riga, ii) Nasdaq Tallinn ja iii) Nasdaq Vilnius.
Moistet vOidakse kasutada Ghe borsi voi kdigi borside kui

turukorraldajate identifitseerimiseks.

Nasdaq Riia, Nasdaq Tallinna ja/vdi Nasdaq Vilniusega

sOlmitud liikkmelepingud.

Nasdaq Copenhagen A/S kaubamargi nimi.

Nasdaq Helsinki Ltd. kaubamargi nimi

Nasdaq Iceland hf kaubamargi nimi

Nasdaq Nordic hdlmab, kui see on kdesolevates eeskirjades

kohaldatav, jargmisi turukorraldajaid: Nasdaq
Kopenhaagen; ii) Nasdaq Helsingi; iii) Nasdaq Island ja iv)
Nasdaq Stockholm. Mdistet vdidakse kasutada Ghe vdi kdigi

borside identifitseerimiseks.

Nasdaq Stockholmi, Nasdaq Helsingi, Nasdaq

Kopenhaageni  ja/vdi Nasdaq Islandiga  sOlmitud

lilkmeleping.

Nasdaq Riga, AS-i kaubamargi nimi

Nasdaqg Stockholm AB kaubamaérgi nimi

Nasdaq Tallinn AS-i kaubamargi nimi

AB Nasdaq Vilnius kaubamargi nimi

Avaliku turuinfo kasutamine, to6tlemine voi tarbimine muul

eesmargil peale selle kuvamise voi levitamise toetamise.

Taiskoguse ja kuvatud koguse vahe. Konkreetsete

vaartpaberite puhul vGib tdiskogus koosneda taielikult
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Varjatud korraldus

Mitteavalik turuteave

Osakogus

Tehingukorraldussulgemishinnaga

Tehingukorraldus avamishinnaga

Tehingukorraldus

Tellimusraamat

Tehingukorralduse tingimus

Originaaltehing

Muu aktsiataoline vaartpaber

varjatud kogusest, kui tegemist on suuremahulise

tehingukorraldusega.

Mddratud hinnaga tehingukorraldus, mis kvalifitseerub
sisestamise ajal ka suuremahuliseks tehingukorralduseks ja
mida ei kuvata tellimusraamatus teistele osalejatele peale

selle, kes seda sisestab.

Kauplemissiisteemi turuteave, mida voib levitada Uksnes

Borsi liikkme sisemistele kasutajatele.

Vaartpaberi arv voi vaartus, mis on vaiksem kui tdiskogus.

Tehingukorraldus sulgemishinnaga tahendab, et orderi
taitmine toimub oksjoni sulgemishinnaga kas turuhinnaga

vOi maaratud hinnaga tehingukorraldusena.

Tehingukorraldus avamishinnaga téahendab, et
tehingukorralduse taitmine toimub oksjoni avamishinnaga
kas turuhinnaga vOi maaratud hinnaga

tehingukorraldusena.

Borsi liikme siduv pakkumus vaartpaberite ostmiseks voi

mitmiseks, mis sisestatakse tellimusraamatusse.

Konkreetse  vaartpaberi  suhtes kauplemisslisteemi
sisestatud miuugi- ja ostukorralduste ja muu teabe
kasitlemise lahend, naiteks vajaduse korral teave
kliiringusiisteemi, hinna komakohtade arvu, taiskoguste

suuruse, minimaalse kaubeldava koguse jms kohta)

Tingimused, mida Borsi liige vOib sisestada

tellimusraamatusse tehingukorralduse kohta.

Aktsiate vOi muude aktsiataoliste vaartpaberite ostu-
mudgileping, mis on registreeritud kas automaatselt
sobitatud tehinguna vdi maaratud vastaspoolega tehinguna
vastavalt Nasdaq Nordic liikmereeglitele ja mida ei ole

arveldatud jaotises 5.8.1 satestatud arveldustsikli raames.

Vaartpaber, mis on aktsiate, Borsil kaubeldavate fondide
vOi hoiutunnistustega sarnane kapitalivaartpaber, kuid mis

ei ole aktsia, Borsil kaubeldav fond vG6i hoiutunnistus.



NASDAQ BALTI BORSID

NASDAQ BALTI BORSIDE LIIKMEREEGLID, VERSIOON 1.8 - 22. JAANUAR 2024

Seotud hinnatasemega order

Kauplemisjdrgne periood

Kauplemiseelne periood

Avalik turuteave

Repoleping

Reserveerimisorder (varjatud

kogusega tehingukorraldused)

Taiskogus

Taistehingukorraldus

Vaartpaberiseadus

Vaartpaberiarveldusasutus

Tehingukorraldus, mis satestab, et tehingukorralduse hind
on seotud vaartpaberi jooksva turuhinnaga.

Ajaperiood kauplemispaeva jooksul parast
kauplemisperioodi, mille jooksul on Ilubatud muuta ja
tuhistada tehingukorraldusi ja tehinguid ning raporteerida

maaratud vastaspoolega tehinguid.

Ajaperiood kauplemispdeva jooksul, mis on enne
kauplemisperioodi ja mille jooksul vOib sisestada
tehingukorraldusi tellimusraamatusse ning voib
raporteerida el peab raporteerima maaratud

vastaspoolega tehinguid.

Kauplemissliisteemi turuteave, mida voib edastada

tldsusele.

Repoleping on repotehing, millel on fikseeritud
arvelduststikkel, nagu on satestatud asjaomase turu
kauplemisreeglites.

Tehingukorraldus kooskdlas Euroopa ja ndukogu maaruse
(EL) nr 600/2014 artiklites 4 ja 9 satestatud
tehingukorralduste haldamise slsteemist vabastamisega,
mida on tapsustatud delegeeritud maarustes (EL)
2017/587 ja (EL) 2017/583.

Vaartpaberi minimaalne arv voi minimaalne nimivaartus.

Tehingukorraldus, mis on seotud vahemalt (he

taiskogusega.

Vaartpaberiturge reguleeriv kohalik seadus;

nt vaartpaberituru seadus koos selle alusel kehtestatud
maarustega vOi asjakohase muu digusega Nasdaq Tallinna
puhul,

finantsinstrumentide turu seadus Nasdaq Riia puhul,
vaartpaberiseadus ja finantsinstrumentide turgude seadus

Nasdaq Vilniuse puhul.

Asutus, mis taidab tehingu vaartpaberi Iopliku Glekandmise
ja asjakohastel juhtudel vahendite tGlekandmisega ostja ja

muuja vahel.
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Muugikorraldus

Aktsiad

Kursivahemik

Vahendatud (spondeeritud)

turulepaas

Halvenenud turutingimused

Tehnilised seadmed

Sulgemisfaas

Piirangulimiidid

Hinnasamm

Kehtivusaeg (Time in Force)

Tehingu tegemise aeg

Konkreetse vaartpaberi mulgitehingu korraldus.

Aktsiad, ajutised aktsiad, hoidmistunnistused,

lunastusaktsiad, osakudigused ja markimisdigused.

KGrgeima ostukorralduse ja madalaima milgikorralduse

vahe.

Lahend, mille puhul Nasdaq Balti Borside liige, kellel on
jaotises 4.2.6 nimetatud volitused, lubab kliendil kasutada
oma Borsi lilkme tunnuskoodi, et klient saaks
finantsinstrumendiga seotud tehingukorraldusi
elektrooniliselt otse kauplemissisteemi edastada, ning
hdolmab lahendeid, mille puhul tehingukorraldused
edastatakse otse kliendi kauplemisinfrastruktuurist voi
kolmandast isikust midja kaudu.

Markimisvaarsed lGhiajalised hinna ja koguse muutused

Nasdaq Balti Borside turgudel.

Riistvara ja tarkvara, sealhulgas arvuti
rakendusprogrammid, mida kasutatakse Nasdaq Balti
Borside kauplemissiisteemis kauplemiseks ja kliiringuks

ning sellega Ghenduseks.

Ajaperiood Genium INET-i kauplemispaeva jooksul enne
kauplemisjargset perioodi, mille jooksul ei saa
tehingukorraldusi muuta ega tiihistada, kuid tehinguid véib
tuhistada.

Etteantud ajavahemike jooksul saadetud sGnumite arvu

limiidid Borsi liikkme kohta.

Vaikseim vOimalik hinnamuutus, mida saab sisestada

kauplemissiisteemi.

Tehingukorralduse tingimus, mis maarab, kui kaua on
tehingukorraldus aktiivne enne selle taitmist voi aegumist,
kehtivusaja tlubid on tapsemalt maaratletud vastavates

INET-i ja Genium INET-i turumudeli kirjeldustes.

Kellaaeg, mil toimub automaatselt sobitatud tehing vdi

maaratud vastaspoolega tehing.
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TOP-tehingukorraldus

Tehing

Tehingutllp

Kauplemisperiood

Kauplemispdev

Kauplemisslisteem

Kaalutud keskmine kursivahemik
(VWAS)

Kogusega kaalutud keskmine hind
(VWAP)

Maaratud hinnaga tehingukorraldus, mis on lisatud
valitsevale kursivahemikule voi mis kursivahemikku
tellimusraamatus tihendab, nagu on tapsemalt kirjeldatud

INET Nordic turumudeli kirjelduses.

Vaartpaberite ostu-mditgileping, mis on registreeritud kas
automaatselt sobitatud tehingu VOi maaratud

vastaspoolega tehinguna.

Tehinguga seotud asjaolud, mis on maaratletud turumudeli

kirjeldustes.

Periood kauplemispaeva jooksul, mis on maaratletud 5.3.3
ja 6.3.2. Kauplemisperiood on Nasdaq Balti Borside

tavapdrane kauplemisperiood.

Periood bérsipaeva jooksul, mis hdolmab kauplemiseelset
perioodi, kauplemisperioodi ja kauplemisjargset perioodi.
Lisaks vOib Genium INET-i kauplemispdev hdlmata ka

sulgemisfaasi.

Nasdaq Nordicu ja Nasdaq Balti Borside elektrooniline
susteem (elektroonilised slsteemid) kauplemiseks, mis
pakub tehingukorralduste sisestamist, BOorsi liikmete
isiklikke andmeid ja sellega seotud vordlusandmeid ning

turuteavet.

Kaalutud keskmine kursivahemik on vahemik
vordlushindade vahel, mis oleks makstud, kui ostu- ja
mudgikorraldused oleksid tehingu mahus taidetud
tellimusraamatus (st oleksid olnud keskmised hinnad, kui
need ostu- ja miudgikorraldused oleksid automaatselt
sobitatud), valja arvatud varjatud kogused.

Koigi tehingute kogusega kaalutud keskmine hind, mis
ajakohastas viimast ostuhinda konkreetses

tellimusraamatus.
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3.

3.1

3.1.1

ULDSATTED

Nasdaq Balti Borside liikmereeglite lildsadtted

Nasdaq Balti Borside liikmereeglid (ka liikmereeglid) satestavad nduded Borsi liikmetele
ja reguleerivad Nasdaq Balti Bdrsi tegevust ning Boérside ja Borsi liikmete vahelisi
suhteid seoses kauplemise ja muude sellega seotud kisimustega kdikidel Nasdaq Balti

Borside poolt korraldatavatel turgudel, sealhulgas mitmepoolses kauplemissiisteemis.

Uksikasjalikumad nduded kauplemise suhtes kohaldatavatele liikmereeglitele on

toodud liikmereeglite alldokumentides.

(i) Kauplemissisteemide kasutamist ja toimimist on tapsemalt kirjeldatud
dokumentides:

- Genium INET Fixed Income turumudel, mis taiendab Genium INET-i

kauplemisreegleid, ja
- INET Nordic turumudel, mis taiendab INET Nordicu kauplemisreegleid.

(i) Nasdaq Balti Borside kehtestatud erinevates juhendites vdidakse anda teatavaid
tdiendavaid suuniseid ja sdtestada teatava funktsiooni voi tegevuse

konkreetseid pohimotteid voi parameetreid.

(iii) Nasdaq Tallinna puhul kohaldatakse Uksikasjalikumate omadustega
kauplemisreeglite rakendamiseks juhatuse poolt kehtestatud
kauplemisreeglite spetsifikatsiooni satteid. Kauplemisreeglite spetsifikatsioonis
tehtud muudatuste puhul ei ole vajalik vaartpaberituru seaduse kohane
heakskiit. Kauplemisreeglite spetsifikatsiooni muudatused joustuvad Borsi
juhatuse otsuses satestatud ajal parast nende avaldamist Bérsi veebisaidil.
Borsi liikmeid teavitatakse hiljemalt kimme (10) pdeva pdrast vastavate
muudatuste joustumist, valja arvatud kui muudatuste kohene jdustamine on
vajalik turu korrapdrase ja seadusliku toimimise tagamiseks, Borsi eeskirjade
vOi nende alusel kehtestatud kohustuste taitmiseks, investorite huvide kaitseks

vOi mdne muu olulise diguse kaitseks voi riski valtimiseks.

(iv) Nasdaq Vilniuse puhul jargivad Borsi liikmed finantsinstrumentidega
kauplemisel Nasdaq Vilniuse juhatuse otsuseid, mis tdpsustavad ja rakendavad

liikmereeglite satteid.

(v) Nasdaqg Vilniuse juhatuse otsused ning nende muudatused ja tdiendused
joustuvad Nasdaq Vilniuse juhatuse poolt maaratud pé&eval péarast nende
avaldamist Nasdaq Vilniuse veebisaidil. Borsi liikmeid teavitatakse Nasdaq
Vilniuse juhatuse otsustest vdi nende muudatustest ja tdiendustest kirjalikult

vdahemalt 10 kalendripdeva enne nende joustumist, valja arvatud juhtudel, kui
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3.1.2

3.1.3

3.1.4

teatavate muudatuste ja tdienduste eriti kiire joustamine on vajalik turu
seadusliku ja torgeteta toimimise tagamiseks, seaduste ja muude digusaktide

jargimiseks, investorite huvide kaitseks voi muudel olulistel pdhjustel.

Nasdaq Balti Borside liikmereeglid on Borsi liikmetele siduvad alates Nasdaq Balti
Borside liikmeks saamise kuupéevast tingimusel, et Borsi liige on s6lminud Nasdaq

Balti Borsidega liikkmelepingu.

Nasdaq Balti Borside liikmereeglid on Nasdaq Balti Borside poolt vastu vdetud ja
muudetud {htlustatud liikkmereeglite kogum, mis tuleb eelnevalt heaks kiita
asjaomastel asutustel. Siseriiklike digusaktide erinevuste tottu on mdned erieeskirjad,

mida kohaldatakse Uksnes konkreetses kohas; need on vastavalt margitud.

Nasdaq Balti Borside liikmereeglid on kattesaadavad Nasdaq Balti Borside veebisaitidel.
Nasdaq Balti Borsid vdivad valja anda Nasdaq Balti Borside liikkmereeglite muudatusi ja
tdiendusi. Muudatused ja taiendused on Nasdaq Balti Borside ja Borsi liikmete vahel
siduvad Borsi liikkmete eelneva heakskiiduta. Muudatused ja tdiendused joustuvad
Nasdaq Balti Borside poolt maaratud ajal, kuid sdltuvalt asjaomaste ametiasutuste
eelnevast heakskiidust ja Uldiselt mitte varem kui 14 pdeva parast seda kuupaeva, mil
Nasdaq Balti Borsid teavitavad Borsi liikmeid muudatustest ja tdiendustest. Kui
turutingimuste, Oigusaktide ja kohtulahendite, ametiasutuste otsuste vOi muude
sarnaste asjaolude tottu on selleks eriline pdhjus, vdivad Nasdaq Balti Borsid

otsustada, et muudatused voi tdiendused joustuvad varem voi viivitamata.

Enne Nasdaq Balti Borside liikmereeglite muudatuste ja tdienduste rakendamist
teavitavad Nasdaq Balti Borsid vaartpaberimaaklerite organisatsioone ja vajaduse
korral muid esindusorganisatsioone, kui neid on. Sellised pooled véivad hiljemalt 10
borsipdeva jooksul parast sellise teate saamist nduda eelnevat konsulteerimist Nasdaq

Balti Borsidega.

Kui digusaktid, maarused, kohtulahendid, ametiasutuste otsused nduavad taiendusi
ja/voi muudatusi, kui eelnev konsulteerimine on selgelt mittevajalik voi kui
turutingimuste tdttu on olemas eriline pdhjus, voivad Nasdaq Balti Boérsid rakendada
selliseid muudatusi ja/vdi parandusi viivitamata ja ilma eelneva konsulteerimiseta.
Parandustest ja/vdi muudatustest teavitatakse vaartpaberimaaklerite organisatsioone

ja vajaduse korral muid esindusorganisatsioone.

Nasdaq Balti Borsidel on digus anda kdik Nasdaq Balti Borside liikmereeglitest tulenevad
Oigused ja kohustused Ule uuele ettevltjale, kes kohustub haldama
kauplemissiisteemi, voi Ghinemise korral Ghinenud ettevétjale. Selline Gleandmine v&ib
jOustuda mitte varem kui neli (4) nadalat parast seda, kui Nasdaq Balti Borsid on
saatnud Borsi liikmetele teate lileandmise kohta. Borsi liikmetel on digus anda oma

Oigusi ja kohustusi Ule vastavalt Nasdaq Balti Borside liikmereeglitele, sealhulgas
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3.2

3.2.1

3.2.2

3.2.3

3.2.4

olukordades, kus Bérsi liige osaleb Uhinemises vdi jagunemises, ainult Nasdaq Balti
Borside ndusolekul.

Tehnilised satted

Kauplemissiisteem

Nasdaq Balti Borsid rakendavad asjakohaseid kauplemissiisteeme kapitali- ja volakirja
hetketurgudel kauplemiseks. Nasdaq Balti Borside liikmereegleid kohaldatakse Uksnes
Nasdaq Balti Bérside poolt hallatavatel turgudel kauplemisele voetud vaartpaberitega

kauplemise suhtes.

Nasdaq Nordicu ja/voi Nasdaq Balti Borside poolt voi Nasdaq Nordicu ja Nasdaq Balti
Borside nimel vaélja antud eraldi dokumendid sisaldavad asjaomaste
kauplemisslisteemide tehnilisi kirjeldusi ning Uksikasjalikumat teavet
kauplemissiisteemi kasutamise kohta. Selline teave on kattesaadav Nasdag Nordicu

ja/voi Nasdaq Balti Borside veebisaidil.

Suhtlus kauplemissisteemiga

Kauplemissiisteemiga suhtlemiseks on Borsi liige hendatud Nasdaq Balti Borside poolt
aeg-ajalt heaks kiidetud vdi maaratud andmesidevorkudega. Nasdaq Balti Borsid
voivad maédrata konkreetseid andmesidevdrgu pakkujad. Konkreetsete maéaratud
vorguteenuse pakkujate muutmise suhtes kohaldatakse jaotise 3.1.3 teises ja
kolmandas 10igus satestatud konsultatsioonimenetlust. Borsi liige katab koik

andmesidevdrgu rakendamise ja kditamisega seotud kulud.

Borsi liikkme tehnilised seadmed

Side kauplemissiisteemiga v0ib toimuda Nasdaq Balti Borside poolt sertifitseeritud
arvuti rakendusprogrammi(de) kaudu. Borsi liikmel on vahemalt ks rakendus, mis on
"Taielik kauplemisrakendus". Nasdaq Balti Borside kaudu on kdttesaadav loetelu
arvutirakendustest, milleks on "Taielik kauplemisrakendus", "Piiratud

kauplemisrakendus" voi "Muu rakendus".

Borsi liige vastutab ainuisikuliselt sobivate tehniliste seadmete paigaldamise eest, mis
on vajalikud kauplemissisteemiga Uhenduseks ja sellega suhtlemiseks. Tehnilised
seadmed vastavad Nasdaq Balti Borside poolt aeg-ajalt kehtestatud nduetele. Borsi
liige vastutab oma arvuti rakendusprogrammide ja rutiinide kavandamise eest
kooskdlas Nasdaq Nordicu ja Nasdaq Balti Bérside kauplemisslisteemiga arvutisuhtluse
protokollidega (tehingu-, faasi- ja juurdepaasuprotokollid) ning rakenduste ja rutiinide
pideva kohandamise eest vastavalt protokollide viimastele muudatustele. Borsi liige
vastutab selle eest, et kauplemissiisteemiga Uhendatud tehnilised seadmed on

kavandatud nii, et alati jargitakse Nasdaq Balti Borside liikmereegleid.
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3.2.5

3.2.6

3.2.7

3.2.8

3.2.9

3.2.10

3.2.11

3.2.12

3.2.13

Bdrsi liikmete tehnilised seadmed peavad alati rahuldavalt toimima, et need tehnilised
seadmed oleksid Ghendatud kauplemisslisteemiga ja sdilitaksid ihenduse.

Borsi liige kannab kdik kulud, mis on seotud tehniliste seadmete ja nende
paigaldamisega Borsi liikkme ruumidesse, sealhulgas kauplemissiisteemiga
suhtlemisega seotud kulud.

Sisteemi testid

Tehnilisi seadmeid, mida kasutatakse elektrooniliseks tihenduseks
kauplemissiisteemiga, tuleb testida kauplemissiisteemi testslisteemides enne
seadmete (hendamist kauplemissilisteemi tootmissiisteemidega. Testimine viiakse |abi
Nasdaq Balti Borside poolt ette nahtud viisil ja vastavalt Nasdaq Balti Borside poolt
antud juhistele. Nasdaq Balti Borsidel on digus enne Uhendamist testida tehniliste
seadmete toimimist ja Borsi lilkkme elektroonilist Ghendust kauplemissiisteemiga.

Nasdaq Balti Borsid voivad nduda Borsi liikmelt sellistes testides osalemist.

Nasdaq Balti Borsidel on Oigus jooksva tegevuse kaigus testida Borsi liikme tehniliste
seadmete toimimist ja Borsi lilkkme elektroonilist Ghendust kauplemissiisteemiga.
Nasdaq Balti Borsid voivad nduda Borsi liikkmelt sellistes testides osalemist. Lisaks
voivad Nasdaq Balti Bérsid nduda Borsi liikmelt selliste testide labiviimist. Testimine
viiakse labi Nasdaq Balti Borside poolt antud juhistes ettenahtud viisil ja vastavalt

nendele juhistele.

Borsi liige voib igal ajal nduda, et Nasdaq Balti Borsid viiksid 1abi Borsi liikme tehniliste
seadmete vastavustestid kauplemissiisteemi testislisteemides, ning Nasdaq Balti
Borsid esitavad sellise testimise kohta testiraporti. Nasdaq Balti Borsid voivad votta
sellise testimise eest tasu. Nasdaq Balti Borsid annavad Borsi liikkmele moistlikku abi

Borsi liikkme testidega seoses.

Nasdaq Balti Borsidel on digus testida kauplemisslisteemi toimimist kauplemispdeva
jooksul ja véljaspool seda. Nasdaq Balti Borsid vdivad nduda Borsi liikmelt sellistes
testides osalemist. Testimine viiakse |abi Nasdaq Balti Boérside poolt ette nahtud viisil
ja vastavalt Nasdaq Balti Borside poolt antud juhistele. Borsi liikmele teatatakse
kauplemissiisteemi testidest, mis vOivad mdjutada Borsi liikkme igapdevast tegevust,

aegsasti enne selliseid teste.

Pool vastutab finantsinstrumentide turgude direktiivi kohaselt Iabiviidud testide kohta

andmete sailitamise eest.

Valja arvatud jaotise 3.2.9 kohaselt voetavad tasud, kannab pool testide Iabiviimisega

jms seotud kulud ise.

Kauplemist ei tohi alustada enne, kui Nasdaq Balti Bérsid on Borsi liikkme tehnilised

seadmed ja sideslisteemid heaks kiitnud.
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3.2.14

3.2.15

3.2.16

3.2.17

3.2.18

Viga voi puudus Borsi liikme tehnilistes seadmetes

Kui Nasdaq Balti Borside hinnangul ei toimi Boérsi lilkkme tehnilised seadmed vdi nende
elektrooniline (hendus kauplemissiisteemiga rahuldavalt labiviidud testidel alusel voi
muul viisil voi kui Nasdaq Balti Borside hinnangul on Bérsi liikme tehnilised seadmed
kavandatud nii, et Nasdaq Balti Borside liikmereegleid ei ole véimalik jargida, kérvaldab
Borsi liige vea voi puuduse. Nasdaq Balti Borsidel on digus nduda, et tehnilisi seadmeid

vOi nende osa ei kasutata enne, kui viga voi puudus on kdrvaldatud.

Turvalisus

Bdrsi liige tagab, et tema tehnilised seadmed on kavandatud ja paigutatud nii, et on
taidetud lubade kontrolli, jalgitavuse ja flilsilise turvalisuse kdrged standardid. Sellest
tulenevalt peavad muu hulgas tehnilised seadmed olema kavandatud nii, et on
valistatud volitamata juurdepadas kauplemissisteemile ja tagasiulatuvalt peab olema
voimalik jalgida kauplemissisteemis tehtud eraldi registreeringute paritolu. Tehnilised
seadmed asuvad ruumides, mis ei ole volitamata isikutele ligipdasetavad. Nasdaq Balti

Borsid voivad ette ndha tdiendavaid turvanoudeid.

Borsi liige peab Nasdaq Balti Borse viivitamata teavitama turvameetmete tdsisest
rikkumisest voi turvameetmete tosise rikkumise ohust, mis voib mojutada Borsi liikme
Uhendust kauplemissiisteemiga, muu Borsi liikme tGhendust kauplemissiisteemiga vOoi

kauplemisslisteemi ennast.

Kauplemissiisteemi ja Borsi liikme tehniliste seadmete muudatus

Nasdaq Balti Borsid jatavad endale diguse teha muudatusi kauplemissiisteemis, naiteks
muuta arvutiseadmeid (riistvara) ja nende asukohta, muuta arvutiprogramme

(tarkvara) ning muuta kauplemissiisteemiga toimuva andmeside protokolli.

Nasdaq Balti Borsid teavitavad Borsi liikmeid digeaegselt enne kauplemissiisteemi
muutmist. Ulatuslike muudatuste korral, mis vdivad nduda Borsi liikmete tehniliste
seadmete muutmist, sisaldab teade muudatuste kirjeldust, kavandatud testimise aega
ja muudatuste joustumise kuupdeva. Nasdaq Balti Borsid ja Borsi liikmed rakendavad
kauplemisslisteemi muudatused, taiendused ja modifikatsioonid vastavalt Nasdaq Balti

Borside poolt taiendavalt maaratud tdhtaegadele ja protseduuridele.

Vaartpaberimaaklerite organisatsioonide vOi Borsi liikmete (hisel taotlusel
moodustavad Nasdaq Balti Borsid tehnilise toé6rihma, kuhu kuuluvad
vaartpaberimaaklerite organisatsioonide ja/voi Borsi liikmete poolt Ghiselt delegeeritud
esindajad ning vajaduse korral muud esindusorganisatsioonid. Nasdaq Balti Borsid
annavad tehnilise to6rihma kaudu teavet kavandatavate muudatuste kohta ning
esitavad protseduurid, tdhtajad ja muud asjakohased nduded aruteludeks, mis
tagavad, et selliste muudatuste, taienduste voi modifikatsioonide rakendamine toimub

vastavalt Borsi liikmete, Nasdaq Balti Borside ja teiste turuosaliste huvidele".
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3.2.19

3.2.20

3.2.21

3.2.22

3.2.23

3.2.24

3.2.25

Borsi liige ndustub jérgima Nasdaq Balti Borside juhiseid, mis puudutavad
kauplemissiisteemi muudatusi, ja vastavalt sellele muutma Boérsi liikme tehnilisi
seadmeid. Nasdaq Balti Borside juhiste alusel tehakse Bérsi liikme tehniliste seadmete

muudatuste puhul sisteemitestid vastavalt jaotistele 3.2.7 ja 3.2.8.

Borsi liige vdib muuta oma kauplemissiisteemiga (hendatud tehnilisi seadmeid.
Muudatustest, mis mdjutavad vOi hairivad kauplemissiisteemi, tuleb Nasdaq Balti
Borsidele teada anda. Nasdaq Balti Borsid voivad nduda, et muudetud seadmeid
testitakse vastavalt jaotistele 3.2.7 ja 3.2.8. Borsi liige voib nduda, et muudetud

seadmeid testitakse vastavalt jaotisele 3.2.9.
Poole muudatustega seotud kulud kannab kdnealune pool.

Kauplemisslisteemi vigade ja puuduste kdrvaldamine

Nasdaq Balti Borsid jatavad endale diguse vajadusel sulgeda kauplemissiisteem
remondiks vOi piirata kauplemissisteemi funktsioone remondi ajal. Selline t66
kavandatakse eelistatavalt valjapoole kauplemispdeva. Nasdaq Balti Borsid teavitavad

Borsi liiget voimaluse korral mdistliku aja jooksul enne selliste meetmete rakendamist.

Kauplemissiisteemi kasutamine

Borsi liige tagab, et Ukski volitamata isik ei saa ei otse ega kaudselt juurdepdasu
kauplemisslisteemile. Borsi liige tagab, et tema tédtajad hoiavad kauplemissisteemile
juurdepaasu protseduurid salasdnade kujul salajas ja et need tootajad ei avalda mitte
mingil juhul salasdnu volitamata isikutele. Kui Borsi liige kahtlustab, et
kauplemissiisteemile juurdepdasu protseduurid on saanud volitamata isikule

teatavaks, teavitatakse sellest viivitamata Nasdaq Balti Borse.

Sisteemi kontaktisik

Borsi liige nimetab oma todtajate hulgast Gihe voi mitu sisteemi kontaktisikut, kes
vastutavad Bo6rsi liikme tehniliste seadmete ja Borsi liikme Uhenduse eest
kauplemisslisteemiga ning kelle Gilesandeks on kasitleda ja hallata Nasdaq Balti Borside
paringuid, mis on seotud Bdrsi liikme tehniliste seadmete ja GUhendusega. Borsi liige
teatab Nasdaq Balti Borsidele kontaktisikuteks maaratud isikute nimed ja nende isikute

asendamisel esitab teate uute maaratud isikute kohta.

Borsi lilkkme vastutus

Borsi liige vastutab kdigi toimingute eest, mida ta teeb oma elektroonilise henduse
kaudu kauplemissiisteemiga, olenemata sellest, kas need toimingud on tehtud Borsi

lilkme volitatud esindaja poolt.
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3.3

3.3.1

3.3.2

Nasdaq Balti Borside kauplemissiisteemist saadav teave

Nasdaq Balti Borsidel on digus kasutada Borsi liikkme kauplemissiisteemi esitatud teavet
Borsi lilkme tegevuse eesmargil. Nasdaq Balti Boérsidel on ainudigus
kauplemissiisteemist saadud kogutud teabele, sealhulgas ainudigus igas vormis
pressiteadetele, avaldamisele, levitamisele ja kopeerimisele. Nasdaq Balti Borsidel on
O0igus avaldada ja levitada sellist teavet lldsusele. Kui digusnormid nduavad Nasdaq
Balti Borsidelt teatava teabe kattesaadavaks tegemist, voivad Nasdaq Balti Bérsid teha
selle kattesaadavaks Borsi teatiste, kauplemisslisteemi voi ka Nasdaq Balti Bérside

veebisaitide kaudu.

Borsi liikmel on ainult digus kasutada kauplemissiisteemist saadud teavet, mis on
saadud Borsi liikme elektroonilise Uhenduse kaudu kauplemissiisteemiga, Uksnes
Nasdaq Balti Borside kauplemissiisteemis toimuva kauplemise eesmargil. Lisaks voivad
sellist teavet kasutada ja saada ainult Borsi liikkme sisemised kasutajad. Sisemised
kasutajad tdhendab liikmesettevotte sisest kasutust Borsi lilkkme volitatud
bérsimaaklerite, arveldustoimingute (back office'i) téotajate, Borsi liikmete tehniliste
seadmete jarelevalvega tegelevate otseselt kauplemisslisteemiga seotud tddtajate ja
Borsi lilkme kauplemise riskijdrelevalve voi anallilisiga tegelevate td6tajate poolt ning
konsultantide/toovotjate poolt, kes toodtavad tootajatena voi allhankekokkulepete
alusel (kadesolevas jaotises 3.3.2. kasitletakse selliseid konsultante ja to6votjaid
tootajatena). See hdlmab jargmiste valdkondadega seotud kasutust:

e kasutamine registreeritud, sertifitseeritud kauplejate poolt

e turuteabe tehniline jarelevalve

e tarkvaratoodete haldamine

e tootearendus/programmeerimine

e turuteabe edendamine

e tehnilised toimingud

e tehniline tugi

e turuteabe testimine

e kauplemismessid

e turuteabe reklaamimine

e kontohaldus

e autoriseerimine/load

e Kkliirimine ja arveldamine

e turuteabe kontroll

e turuteabe kvaliteet

e turuteabe toodete tutvustamine

e tarkvara muiuk

¢ mitteslistemaatiline teabe kasutamine klientide toetamiseks vaartpaberitega
kauplemisel

e Borsi lilkmete tehingute riskijuhtimine.
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3.3.3

3.3.4

3.3.5

3.3.6

Borsi liilkkme muud too6tajad ja Borsi liikmega samasse kontserni kuuluvate ettevotete
tdodtajad ei ole sisemised kasutajad, sealhulgas jargmistes valdkondades:

e kasutamine mittetdo6taja poolt

e korralduste suunamine mittetéotajate poolt

e algoritmkauplemine mitteté6taja poolt

¢ mittetdotajate vahendatud (spondeeritud) turulepdds / otsene ligipaas

e kasutus, mis parineb mitja/edasimiitja andmesidekalalist.

Borsi liige peab sisemiste kasutajate kohta pidevalt arvestust ja esitab selle Nasdaq
Balti Borside voi Nasdaq Balti Bérside poolt maaratud juriidilise isiku voi isiku ndudmisel

ndudvale poolele.

Jaotistes 3.3.2 ja 3.3.6 nimetamata juhtudel vdib Borsi liige slistemaatiliselt levitada
kauplemissiisteemist saadud teavet téddeldud voi tootlemata kujul kas tervikuna voi
osaliselt ainult parast eraldi lepingu s6lmimist Nasdaq Balti Borsidega voi Nasdaq Balti

Borside poolt maaratud isiku voi juriidilise isikuga.

Teabe sistemaatiline levitamine on pidev vdi sagedane koopiate tegemine teabest ja
pidev vdi sagedane teabe avaldamine ja/vdi levitamine kauplemissiisteemist,
sealhulgas véljavotted reaalajas saadavast teabest ja selle teabe pidev vdi sagedane

ajakohastamine.

Borsi liikmel on kogu oma Borsi lilkkmesuse ajal s6lmitud eraldi teabe levitamise leping
(Nasdag Global Data Agreement - Nasdaq Globali andmeedastusleping) Borsi
kauplemisandmete kohta. Vastuolude korral Bdrsireeglite ja Nasdaqg Globali

andmeedastuslepingu vahel on Glimuslikud Bérsireeglid.

Borsi liige voib levitada ainult avalikku turuteavet. Avalikuks turuteabeks peetav teave
on tapsustatud Nasdagi turumudeli kirjeldustes ning Nasdaq Nordicu ja Balti Borside

veebisaitidel.

Nasdaq Balti Borsid voi Nasdaq Balti Bérside poolt maéaratud isik voi juriidiline isik vdib
maadrata, millisest kauplemissiisteemi (ithenduspunktist vOib Borsi liige teavet levitada

ja maarata sellist levitamist reguleerivad juhendid.

Borsi liige vastutab ainuisikuliselt selle eest, et kolmandad isikud, kellel on praegu voi
tulevikus  juurdepdas  Borsi liikme  tehnilistele  seadmetele, sealhulgas
kauplemisslisteemist saadavale teabele, ja muud kolmandad isikud, kes osutavad Borsi
liikkmele teenust ja saavad seelabi teavet kauplemissiisteemist, on teadlikud kdesolevas

jaotises toodud satetest ja kohustuvad neid jargima.
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3.3.7

Kontroll2

Nasdaq Balti Borsid vdivad aeg-ajalt ja mitte rohkem kui kord kaheteistkiimne (12)
kuu jooksul, valja arvatud kui see on vajalik Nasdaq Balti Borside liikmereeglite oluliste
satete mittevastavuse kahtluse tottu, lasta Nasdaq Balti Borside téotajatel ja/voi
Nasdaq Balti Bodrside valitud audiitoritel vaadata l|abi Borsi liikme: (i)
kauplemissilisteemist saadud teabega seotud dokumendid, mis on saadud Bérsi liikme
elektroonilise Uhenduse kaudu kauplemisslisteemiga, (ii) sisemiste kasutajate logi ja
(iii) teabe, mis on seotud kauplemissliisteemi kasutamisega isikute poolt, kes ei ole

sisemised kasutajad.

Kontroll planeeritakse Borsi liikmele modistliku etteteatamisega tavalisel téoajal ja
viiakse labi kohtades, kus vastavalt vajadusele hoitakse Borsi liikme dokumente, kus
Borsi liige tootleb kauplemissiisteemi teavet ja/voi kus Borsi liige kasutab sellist teavet.
Nasdaq Balti Borsid teevad mdistlikke joupingutusi, et teavitada kontrollist kirjalikult
vdahemalt neli (4) nddalat ette, valja arvatud kui kontroll on kavandatud olulise
mittevastavuse kahtluse tottu. Borsi liige esitab viivitamata teabe voi materjalid
vastuseks teabendudele, mis on seotud kauplemissiisteemist saadud teabe
kasutamisega. Borsi liige teeb kontrollimiseks kattesaadavaks kdik dokumendid,
raportid ja tdendavad dokumendid, mis on Nasdaq Balti Borside audiitorite arvates
vajalikud selleks, et nad saaksid teha jareldusi jargmise digsuse ja téielikkuse kohta:
(i) Borsi liikkme sisemiste kasutajate logi ja (ii) Borsi liikkme logi isikute kohta, kes ei ole

kauplemissisteemi sisemised kasutad.

Nasdaq Balti Borsid pllavad tagada, et Borsi liikkmele esitatakse esialgne kontrolli
vastus Uheksakiimne (90) péeva jooksul parast kontrolli 18puleviimist. Nasdaq Balti
Borsid arutab heas usus sellise esialgse kontrolli vastuse tulemust Borsi liikmega voi
Borsi liikme valikul Borsi liikme madratud isikuga. Pool kannab oma kulud kontrolli

eest.

Parast esialgse kontrolli vastuse saamist vOib Borsi liige seejarel valida,
Borsi liikme ainudranagemise jargi ja ainult Borsi lilkkme kulul, kas viia labi jargnev
labivaatamine, et maarata mittevastavuse ulatus. Selline jargnev labivaatamine
viiakse 10pule ja esitatakse Nasdaq Balti Borsidele (iheksakiimne (90) p&eva jooksul

parast seda, kui Borsi liige on saanud esialgse kontrolli vastuse.

Nasdaq Balti Borside esialgses kontrolli vastuses (/6pphinnang) kindlaksmaaratut
loetakse Ioplikuks, kui Bérsi liige ja Nasdaq Balti Borsid ndustuvad Nasdaq Balti Borside
esialgses kontrolli vastuses kindlaksmaaratuga ja kui Nasdaq Balti Borsid jatkavad

heas usus oma labivaatamist ja kontrolli vastavalt siin toodud satetele.
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3.4

3.4.1

3.4.2

Kui Nasdaq Balti Borsid ja Bérsi liige ei suuda jouda kokkuleppele esialgses kontrolli
vastuses ja jargnevas labivaatamises kindlaksmaaratu suhtes kolmekimne (30) paeva
jooksul péarast seda, kui Borsi liige on I0petanud jargneva labivaatamise, tingimusel et
Nasdaq Balti Bérsid on jatkanud uurimist ja kontrolli heas usus vastavalt siin toodud
satetele, kasitletakse I6pphinnangut 16plikuna.

Nasdaq Balti Borsid vastutavad tOendite esitamise eest nende klisimuste kohta, mis
toetavad esialgse kontrolli vastuse tulemust ja/vdi 16pphinnangus kindlaksmaaratut.
Kui I0pphinnang tuvastab, et tegemist on Nasdaq Balti Boérside liikmereeglite
alaraporteerimise v0i muu mittevastavusega (ja/v0i avalikustab tdiendava
alaraporteerimise v6i muu mittevastavuse), tuleb kdik kasutustasud koos kohaldatava
intressiga Nasdaq Balti Borsidele tagasi maksta kuuekiimne (60) paeva jooksul alates
kuupaevast, mil I6pphinnang loetakse 16plikuks. Boérsi liikme vastutus piirdub tasumata
tasudega koos intressidega kolme (3) aasta eest, mis eelnevad varasemale
kuupéevale, mil Borsi liige, Borsi liikme audiitorid voi Nasdaqg Balti Borsid esimest korda
teadsid voi tuvastasid, et selline alaraporteerimine vO0i muu mittevastavus on
toimunud, tingimusel et selline alaraporteerimine v0i muu mittevastavus on Borsi

liikkme heauskse vea tulemus.

Kui Idpphinnang tuvastab olulisi vigu vdi véljajatmisi kauplemissiisteemi teabe
kasutamisel Borsi liikme poolt ja/vdi muid olulisi mittefinantsilisi mittevastavusi Nasdaq
Balti Borside liikmereeglitele, esitab Borsi liige Uheksakiimne (90) pdeva jooksul parast
I6pphinnangu 16plikuks kuulutamist kirjelduse parandusmeetmete ja/vdéi muude
asjakohaste materjalide kohta, mis t0endavad vastavust Nasdaq Balti Borside

liikmereeglitele.

Intellektuaalomandi digused

Nasdaq Balti Borsid kohustuvad alati sailitama autoridigused, litsentsid ja muud digused
kauplemisslisteemis kasutatava tarkvara kasutamiseks. Borsi liikmel on oma
liikmesuse tottu digus saada mittelileantav lihtdigus kauplemissiisteemi kasutamiseks,
arvestades Nasdaq Balti Borside poolt seoses tema tegevusega turul kehtestatud

liikmesuse piiranguid.

Nasdaq Balti Borside liikmereeglite, kauplemissisteemiga seotud dokumentide,
nendega seotud kokkulepete, indeksite, klassifikatsioonide, valjaannete, turuteabe,
statistika ja kdigi muude Nasdaq Balti Bérside poolt koostatud dokumentide ning nende
muudatuste ja taienduste autoridigused ja koik muud intellektuaalomandi digused
kuuluvad Nasdaq Balti Borsidele. Lisaks sellele kuuluvad Nasdaq Balti Borside poolt
kogutud v&i muul viisil koostatud kauplemissiisteemist ja/v6i muudest allikatest
pdrineva Boérsiga seotud teabe, samuti Nasdaq Balti Bérside poolt aeg-ajalt koostatud
indeksite ja klassifikatsioonide autoridigused ja intellektuaalomandi digused Nasdaq

Balti Borsidele.



NASDAQ BALTI BORSID

NASDAQ BALTI BORSIDE LIIKMEREEGLID, VERSIOON 1.8 - 22. JAANUAR 2024

3.4.3

3.4.4

3.4.5

3.4.6

3.4.7

3.5

3.6

3.6.1

Borsi lilkkmed voivad kasutada Nasdaq Nordicu ja Nasdaq Balti Borside ettevotete
omandis olevaid kaubamaérke ainult Nasdaq Balti Borside ettevOtete toodete ja

teenuste tahistamiseks.

Selleks, et kasutada eespool nimetatud kaubamérke ja intellektuaalomandi digusi
konkreetsel viisil, peavad Bérsi liikkmed sdlmima Nasdaq Nordicu voi Nasdaq Balti
Borside voi teiste Giguste valdajatega eraldi lepingud, mis reguleerivad konkreetsete
kaubamarkide ja/voi intellektuaalomandi Oiguste kasutamisega seotud 0digusi ja

kohustusi.

Kdesolevate Nasdaq Balti Borside liikmereeglite alusel antud Gigused ei anna digust,
omandidigust  kauplemissisteemi, sellega seotud dokumentide, indeksite,
klassifikatsioonide, véljaannete, turuteabe, statistika voi muude Nasdaq Balti Borside

poolt koostatud dokumentide suhtes ega osalust nendes.

Kui kolmas isik esitab Borsi liikkme vastu ndude, mille kohaselt Borsi liige on
kauplemissiisteemi kasutamise tottu rikkunud kolmanda isiku intellektuaalomandi
oigusi, vOi kui Borsi liige saab muul viisil teada, et Nasdaq Balti Bérside voi Nasdaq
Balti Borside poolt esindatava diguste omaniku omanikudigusi vaidlustatakse, on Borsi
liige kohustatud sellest viivitamata kirjalikult Nasdaq Balti Borsidele teatama. Eespool
nimetatud satteid kohaldatakse juhul, kui Boérsi liige saab teada Nasdaq Balti Borside
vOi Nasdaq Balti Borside esindatava diguste omaniku diguste rikkumisest. Kolmanda
isiku poolt Borsi liikme vastu intellektuaalomandi Giguste rikkumise eest esitatud
noudeid menetlevad Nasdaq Balti Borsid vdi asjaomane diguste omanik selle isiku kulul
ja Borsi liige ei osale selles tegevuses iseseisvalt. Nasdaq Balti Borsid ja asjaomane
Oiguste omanik v@ivad ilma Borsi liikkme ndusolekuta, kuid tingimusel, et Bérsi liige on

vabastatud vastutusest, algatada kohtumenetluse mis tahes sellise kolmanda isikuga.

Borsi liige tagab, et tal on kdik vajalikud litsentsid ja kasutusdigused seoses tehniliste
seadmetega, mida Borsi liige vajab kauplemissisteemiga (henduseks ja sellega
suhtlemiseks.

Tasud

Borsi liige maksab Nasdaq Balti Boérsidele tasud vastavalt Nasdaq Balti Borside
veebisaidil kehtivale hinnakirjale. Borsi liikkmele teatatakse hinnakirja muudatustest.
Tasude suurendamine joustub kdige varem 30 kalendripédeva parast sellist teadet.

Erakorralised ja regulatiivsed meetmed

Kui ilmnevad asjaolud vdi siindmused, mis Nasdaq Balti Borside arvates mdjutavad
oluliselt Nasdaq Balti Borside voimet sdilitada hastitoimivat kauplemistegevust
(naiteks halvenenud turutingimused, turuhdired, sidekatkestused vdi tehnilised
hdired) voi Nasdaq Balti Bérsid peavad votma meetmeid kohaldatavate digusnormide

alusel vOi vastavate valitsusasutuste, kes teostavad Nasdaq Balti Bérside (le
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3.6.2

3.6.3

3.6.4

jarelevalvet, v6i muude kolmandate isikute poolt siseriiklike vaartpaberitega seotud
Oigusnormide kohaselt antud juhistele/nduetele, véib Nasdaq Balti Borsid rakendada

mis tahes jargmistest meetmetest, mida Nasdaq Balti Bérsid peavad vajalikuks:

(). peatada kauplemistoimingud;
(ii). piirata kauplemistegevust;
(iii). likata edasi kauplemistegevuse avamise/sulgemisega;

(iv). piirata elektrooniliste Uhenduste arvu tGhe Borsi liikme kohta;

(v). Uldiselt piirata tehingute vOi tehingukorralduste arvu vOi kogust

elektroonilise Ghenduse kohta;

(vi). piirata tehingute voi tehingukorralduste arvu voi kogust Ghes vbi mitmes

elektroonilises Ghenduses;
(vii).  sulgeda Uhe voi mitu elektroonilist ithendust;

(viii). kasutada tuhistusfunktsiooni vastavalt tlhistusfunktsiooni kasutamise

pOohimotetele.

Meetmeid vdidakse votta kogu kauplemise, konkreetse turu, turusegmendi,
konkreetse vaartpaberi, otsese elektroonilise juurdepaasu (DEA), otsese ligipdaasu
(DMA), tehingukorralduste automaatse suunamise (AOR), vahendatud
(spondeeritud) turulepdasu, algoritmkauplemise vdi konkreetse Borsi lilkme
suhtes.

Tehnilised haired

Kauplemise tehniliste hairete suhtes kohaldatakse allpool toodud satteid.

Nasdaq Balti Bérsid vdivad sulgeda Borsil kauplemise siisteemi taielikult voi osaliselt
teatavate vaartpaberitega kauplemiseks selliste asjaolude tottu, mis muudavad
vOimatuks nduetekohaselt toimiva borsitegevuse séilitamise. Kui Ghel véi mitmel Borsi
liilkmel puudub tehniline Ghendus bérsi kauplemissiisteemiga, sailitatakse kauplemine
voimalikult suures ulatuses, kui piisavalt suur hulk Borsi liikmeid saab kauplemises
osaleda ning kui Boérsi arvates on voimalik sdilitada piisav hinnastamine ja

nduetekohaselt toimiv Borsitegevus.

Kui esineb vahejuhtumeid, mis ei ole seotud henduvusega ja mida ei saa hdlpsasti
Umber arvestada Ghenduvuse protsendiks, maarab Nasdaq Balti Borsid kindlaks, kas
hasti toimivat kauplemist on voimalik séilitada, ja otsustab kauplemise peatamise vOoi

kauplemise avamise edasilikkamise Ule asjaomasel turul.

Kauplemise taasalustamine
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3.6.5

3.6.6

3.6.7

3.6.8

3.7

3.7.1

3.7.2

Kauplemine taasalustatakse, kui erakorralise sulgemise pohjustanud asjaolud on
kdrvaldatud ja Nasdaq Balti Borsid leiavad, et kauplemine saab jatkuda.

Enne kauplemise taasalustamist antakse Borsi liikmetele voimalus tihistada
olemasolevad tehingukorraldused. Kauplemine jatkub samast seisust, mis oli enne
kauplemise peatamist. Nasdaq Balti Borsid voivad otsustada jatkata kauplemist
tellimusraamatus olevate tehingukorraldustega, kas avaoksjoniga (open call auction)

vOi ilma selleta.

Kauplemispadeva pikendamine

Kui Nasdaq Balti Borsid on peatanud kauplemise sdltumata selle kestusest voi likanud
kauplemise avamist edasi rohkem kui Gihe (1) tunni vorra, voivad Nasdaq Balti Borsid
anda korralduse kauplemispdeva pikendamiseks. Selline pikendamine ei tohi Uletada
kauplemise peatamise voi edasilikkamise kestust, kuid korraldus kauplemisperioodi
pikendamise kohta antakse siiski vdahemalt 15 minutiks. Nasdaq Balti Bérsid teavitavad

Borsi liikkmeid pikendamisest ja selle kestusest.

Borsi liiget teavitatakse erakorralistest meetmetest moistliku aja jooksul enne
meetmete rakendamist, valja arvatud kui viivitusega meetmete rakendamisel kaasneb
mingil viisil markimisvaarse kahju tekkimise oht. Sellistes olukordades teavitavad
Nasdaq Balti Borsid Borsi liiget voetud erakorralistest meetmetest vdimalikult kiiresti.

Voimaluse korral teavitab Borsi liige oma kliente.

Nasdaq Balti Borsid teavitavad Borsi liiget niipea, kui erakorralised meetmed on
tuhistatud ja kauplemistegevus toimub nduetekohaselt. Kui kauplemistegevus on
peatatud, vOib kauplemist taasalustada mitte varem kui kiimme (10) minutit parast
sellekohase otsuse teatavakstegemist, vélja arvatud kui kdiki Bérsi liikmeid on

mdistliku aja jooksul teavitatud varasemast jatkamisest.

Konfidentsiaalsus ja teabe andmise kohustus

Borsi liikmete konfidentsiaalsus

Borsi liige tagab, et todtajad ja teenuste osutamiseks palgatud isikud on seotud
konfidentsiaalsuskohustusega ning ei avalda ega kasuta ilma loata teavet aritegevuse
vOi isiklike asjaolude kohta, mis on saadud Borsi liikkme tegevuse kdigus Nasdaq Balti
Borsidel. Konfidentsiaalsuskohustus kehtib olenemata sellest, et téésuhe on 16ppenud
vOi teenused IOpetatud. Olenemata kdesolevas jaotises 3.7.1 satestatust on Borsi
liikmel digus anda teavet valitsusasutustele, kes teostavad jarelevalvet Borsi liikme (le
vastavalt siseriiklikule vaartpaberi- ja borsidigusele ning selle alusel antud vOi

valjatdotatud maarustele.

Kui Borsi liikmele on ekslikult edastatud teisele Borsi liikmele mdeldud teavet, teavitab

Borsi liige sellest viivitamata Nasdaq Balti Borse. Borsi liige peab sellise teabega seoses
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3.7.3

3.7.4

3.7.5

3.7.6

3.7.7

3.7.8

3.7.9

jargima Nasdaq Balti Borside poolt antud juhiseid. Selline teave on konfidentsiaalne ja
Borsi liige ei tohi seda kasutada.

Nouded Bérsi liiget kasitlevale teabele

Taotluse korral esitab Borsi liige Nasdaq Balti Borsidele mis tahes teabe, sealhulgas
kliente kasitleva teabe, mida Nasdaq Balti Borsid peavad vajalikuks, et jalgida Nasdaq
Balti Borside liikmereeglite jargimist ja tagada nende jargimine ning taita oma
kohustusi vastavalt siseriiklikule vaartpaberite ja bérsidigusele ning selle alusel antud

maarustele. Teave esitatakse Nasdaq Balti Borside poolt ettenéahtud viisil.

Borsi liige teavitab Nasdaq Balti Borse viivitamata olulistest kdrvalekalletest Nasdaq

Borsi lilkkme suhtes kehtivatest Balti Borside liikkmereeglite satetest.

Borsi liige teavitab Nasdaqg Balti Borse viivitamata, kui Borsi liikme finantsseisund
halveneb sellisel maaral, et tekib oht, et Borsi liige ei ole enam véimeline tditma Nasdaq
Balti Borside liikmereeglitest tulenevaid kohustusi, vdi kui esinevad muud asjaolud, mis

voivad viia samale tulemusele.

Borsi liige esitab Nasdaq Balti Borsidele kdik aastaaruanded ja teabe Borsi liikme
regulatiivee  staatuse  muutuste kohta, juhul kui Borsi liige tegeleb
valkkauplemistehnikaga, Borsi liikkme ndukogu esimehe, audiitorite, tegevjuhi,
juhatuse liikmete, vastavuskontrolli spetsialisti ja kauplemisjuhi isikuandmed ning
muud olulised muudatused Borsi liikme poolt seoses Borsi liikkmesuse taotlusega
esitatud teabes.

Borsi liige teavitab Nasdaq Balti Borse alati oma juriidilise isiku tunnusest (LEI) ja

selle muutustest.

Borsi liikmed, kelle puhul Nasdaq Balti Borsid vastutavad tehinguraportite eest
vastavalt finantsinstrumentide turgude maarusele, esitavad Nasdaq Balti Borside jaoks
vajaliku teabe, et Nasdaq Balti Borsid saaks taita oma tehingutest raporteerimise
regulatiivseid ndudeid. Nasdaq Balti Borsid teevad kattesaadavaks tdiendavad juhised

seoses allpool toodud teabega.

Nasdaq Balti Boérside suhtes kehtestatud konfidentsiaalsus- ja

teabekohustused

Nasdaq Balti Borsid tagavad, et nende t66tajad ja Nasdaq Balti Borside poolt palgatud
isikud ei tohi loata avaldada ega kasutada teavet, mis puudutab Nasdaq Balti Borside
tegevusega seotud é&rilisi voi isiklikke asjaolusid. Konfidentsiaalsuskohustus kehtib
olenemata sellest, et toosuhe on I8ppenud voi teenused IOpetatud. Nasdaq Balti
Borsidel on siiski digus ja kohustus anda teavet Nasdaq Balti Borside Ule jarelevalvet

teostavatele valitsusasutustele vOi muudele kolmandatele isikutele vastavalt
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3.7.10

3.8

3.8.1

3.8.2

3.8.3

3.8.4

3.8.5

siseriiklikule vaartpaberi- ja borsidigusele ning selle alusel antud maarustele voi

valjatéotatud praktikale.

Nasdaq Balti Borsid vdivad ainult avaldada teavet kolmandatele isikutele, valja arvatud
valitsusasutustele, kes teostavad jarelevalvet Nasdaq Balti Borside (ile, kui kolmanda
isiku suhtes kehtib samasugune konfidentsiaalsuskohustus.

Vastutuse piirang

Borsi liige ja Nasdaq Balti Borsid ei vastuta muude kui kadesolevas jaotises 3.8
satestatud asjaolude korral tekkinud kahjude eest, tingimusel et rakendatakse

tavapdrast hoolsust.

Borsi liige ja Nasdaqg Balti Borsid ei vastuta kahju eest, mis tekkis vdaramatu jou vOoi

muude erakorraliste sindmuste tottu.

Vaaramatu joud vOi muu erakorraline siindmus loetakse esinenuks, kui poolel vdi tema
alltédvotjal on taielikult voi osaliselt takistatud Nasdaq Balti Borside liikmereeglitest
tulenevate kohustuste taitmine voi kui sellist taitmist voib pidada pohjendamatult
koormavaks siseriiklike voOi valisriikide 0Oigusaktide, siseriiklike voi valisriikide
valitsusasutuste tegevuse, Euroopa Majanduspiirkonna (EMP) asutuste eeskirjade voi
muude meetmete, elektrikatkestuste, tulekahju, veekahjustuste,
telekommunikatsioonikatkestuste, streikide, blokaadide, blokeeringute, lukustustete,
boikottide, loodusdnnetuste, sGjategevuse vdi muude sarnaste asjaolude téttu, mis ei
allu sellise poole kontrollile. Reservatsioon streikide, blokaadide, lukustuste ja
boikottide suhtes kehtib olenemata sellest, et Bérsi liige vdi Nasdaq Balti Bérsid on

selliste meetmete objektiks vOi rakendavad neid.

Kui Borsi liige voi Nasdaq Balti Borsid ei saa kdesolevas jaotises 3.8 satestatud
asjaolude tottu taielikult voi osaliselt tdita Nasdaq Balti Borside liikmereeglite kohaseid
meetmeid, voib selle tditmise edasi likata kuni ajani, mil takistus on dra langenud. Kui
Borsi liige vOi Nasdaq Balti Borsid ei saa sellistest asjaoludest tulenevalt teha voi votta

vastu makseid, ei ole pooled kohustatud maksma trahvi.

Borsi liige ja Nasdaq Balti Borsid ei vastuta mitte mingil juhul andmete kaotuse,

saamatajdanud tulu voi kasumi vdi muude kaudsete voi jarelkahjude eest.

Peale kaesolevas jaotises 3.8 satestatu ei vastuta Nasdaq Balti Borsid mitte mingil juhul
kahju eest, mis on tekkinud avaliku voi mitteavaliku turuteabe levitamise tagajarjel voi
sellega seoses. Nasdaq Balti Borsid ei ole kohustatud teatama voi parandama vigu
avalikus vOi mitteavalikus turuteabes, valja arvatud kui Nasdaq Balti Borside arvates
on selline teatamine voi parandamine mdistlik ja seda vdib pidada Borsi liikmele

oluliseks.
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3.8.6 Peale kaesolevas jaotises 3.8 satestatu ei vastuta Nasdaq Balti Borsid mitte mingil juhul
kahju eest, mis on tekkinud Nasdaq Balti Borside rakendatud erakorraliste meetmete
tagajarjel voi nendega seoses vastavalt jaotisele 3.6. Sama kehtib ka kui Nasdaq Balti
Borsid votavad meetmeid, mis piiravad kauplemist muude digusaktide vdi Nasdaq Balti
Borside lilkkmereeglite muude jaotiste alusel vdi riigiasutuste juhiste/nduete alusel.

3.8.7 Kahju hivitamise nduet voib vdhendada voi see voidakse kaotada, kui kahjustatud isik
on oma tegevusega otseselt vdi kaudselt pdhjustanud oma kahju véi aidanud kaasa

selle tekkimisele voi ei ole suutnud kahju leevendada.
3.9 Kohaldatav digus ja vaidluste lahendamine

Kohaldatav Oigus ja vaidluste lahendamine maéaratakse kindlaks vastava Nasdaq Balti

Borsi siseriikliku digusega.

3.9.1 Koik erimeelsused voi vaidlused Borsi liikme ja vastava Nasdaq Balti Borsi vahel, mis
on seotud Nasdaq Balti Borside liikmereeglite satete tdlgendamise ja taitmisega,

lahendatakse jargmiselt:

(). Nasdaq Tallinn: vastavalt Eesti Oigusele vahekohtus vastavalt Nasdaq

Tallinna Boérsi vahekohtu reglemendile;

(ii). Nasdaq Riia: vastavalt Lati digusele taotleja valikul kas Lati Kaubandus- ja

Toostuskoja vahekohtus voi Lati Kommertspankade Liidu vahekohtus;

(iii). Nasdaq Vilnius: vastavalt Leedu 0digusele vastastikusel kokkuleppel ja
labiraakimistel, labiraakimised ebadnnestumise korral Ilahendatakse
erimeelsused vG&i vaidlused I0plikult Vilniuse kaubandusarbitraazikohtus

vastavalt selle vahekohtu reglemendile.

3.9.2 Kui pooled ei lepi kokku teisiti, lahendatakse kdik Borsi liikmete vahelised erimeelsused

vOi vaidlused seoses kauplemisega vastaval Nasdaq Balti Borsil jargmiselt:

(). Nasdaq Tallinn: vastavalt Eesti Oigusele vahekohtus vastavalt Nasdaq

Tallinna Borsi vahekohtu reglemendile;

(ii). Nasdaq Riia: vastavalt Lati digusele taotleja valikul kas Lati Kaubandus- ja
Toostuskoja vahekohtus voi Lati Kommertspankade Liidu vahekohtus;

(iii). Nasdaq Vilnius: vastavalt Leedu 0digusele vastastikusel kokkuleppel ja
labiraakimistel, labiraakimised ebadnnestumise korral Ilahendatakse
erimeelsused vOi vaidlused I0plikult Vilniuse kaubandusarbitraazikohtus

vastavalt selle vahekohtu reglemendile.
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4.

4.1

4.1.1

4.1.2

4.1.3

4.2

4.2.1

BORSI EESKIRJAD

Sissejuhatus

Nasdaq Balti Boérside kauplemistegevus on jagatud mitmesugusteks turgudeks:
kapitaliturg ja vdlakirjaturg. Iga selline turg on jagatud erinevateks turusegmentideks

vOi turgudeks.

Kéesolevas peatlikis 4 satestatud eeskirjad kehtivad kdigi turgude ja INET Nordic
turusegmentide ning Genium INET turgude suhtes, kui ei ole margitud teisiti.

Borsitehingu puhul on tegemist automaatselt sobitatud tehinguga vOi maaratud

vastaspoolega tehinguga.

Nasdaq Balti Borside liilkmesus

Liikmesus

4.2.1. * Kohaldatakse ainult Nasdaq Tallinna ja Nasdaq Riia suhtes:

Nasdaq Balti Borsil voivad kauplemises osaleda ainult Borsi liikmed. Nasdaq Balti Borsid
vOivad anda Borsi liikmesuse taotluse alusel, mis tuleb esitada Nasdaq Balti Borside
standardsel taotlusvormil koos k8igi taotluses nimetatud lisatud dokumentidega. Uhe
(1) Nasdaq Nordicu voi Balti Borsi liige voib taotluse korral saada teis(t)e Nasdaq Balti
Borsi(de) liikmeks ilma tdiendava hindamiseta, tingimusel et ndutavad riiklikud load on
saadud. Liikmesuse tingimuseks on, et pool sdlmib Nasdaq Balti Bérsidega
liikmelepingu. Nasdaq Balti Borside liikmesuse taotlemisel taotleb Borsi liige iga Nasdaq

Balti Borsi liikmesust, kui taotluses ei ole margitud teisiti.

4.2.1. ** Kohaldatakse ainult Nasdaq Vilniuse suhtes:

Nasdaq Balti Borsil voivad kauplemises osaleda ainult Borsi liikmed. Nasdaq Balti Borsid
voivad anda Borsi liikmesuse taotluse alusel, mis tuleb esitada Nasdaq Balti Bérside
standardsel taotlusvormil koos kdigi taotluses nimetatud lisatud dokumentidega. Uhe
(1) Nasdaqg Nordic voi Balti Borsi liige voib taotluse alusel saada teis(t)e Nasdaq Balti
Borsi(de) liikmeks, ilma et ta peaks esitama Nasdag Nordicu vdi Balti Borsidele koos
taotlusvormiga juba esitatud dokumente vdi teavet, tingimusel et ndutavad riiklikud
load on saadud ja Borsi liikmeks saamise 0iguslikud nduded on tadidetud. Borsi
liikmesuse tingimuseks on, et pool sdlmib Nasdaq Balti Borsidega liikmelepingu.
Nasdaq Balti Borside liikmesuse taotlemisel taotleb Borsi liige iga Nasdaq Balti Borsi

liikmesust, kui taotluses ei ole margitud teisiti.
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4.2.2

4.2.3

4.2.4

4.2.5

4.2.6

4.2.7

4.2.8

Liikmesuse vdib anda osalemiseks kauplemises Gihel vdi mitmel turul ja Ghes vdi mitmes
INET Nordic turusegmendis v&i Genium INET-i turul. Lisaks vdib Borsi liikmel olla vaja
s6lmida Nasdaq Balti Borsidega ja vajaduse korral emitendiga kokkulepe turutegijana

tegutsemiseks.

Borsi liikmel on aritegevuseks sobiv organisatsioon, vajalikud riskijuhtimisrutiinid,
turvalised tehnilised sliisteemid ja teda peetakse muul viisil kauplemises osalemiseks
sobivaks. Bdrsi liige peab labima sanktsioonikontrolli Borsi rahuldaval viisil. Lisaks

vastab Borsi liige allpool toodud kriteeriumidele:

(i) Borsi liikmel on vahemalt kaks (2) volitatud Bérsimaaklerit;

(ii) Borsi liige nimetab Uhe (1) kaubandusjuhi vdi sarnase vastutusega isiku
kontaktisikuks kauplemisega seotud kusimustes;

(iii) Borsi liige maarab Ghe (1) vastavuskontrolli spetsialisti vOi sarnase vastutusega

isiku kontaktisikuks nouetele vastavusega seotud kiisimustes.

Borsi liige peab alati tagama, et eespool nimetatud to6tajad on nduetele vastavad ja

sobivad ning neil on piisavad teadmised, kogemused, koolitus ja padevus.

Borsi liige peab alati nimetama Uhe isiku Nasdaqi liikmeportaali liikmehalduriks. Bors
vOib nduda, et kogu teave voi andmed, mida Borsi liige peab kaesolevate reeglite
kohaselt esitama voi kinnitama, esitatakse voi tehakse vastavalt olukorrale Nasdaqi
liikkmeportaali kaudu. Borsi liige tagab, et kogu liikmeportaalis esitatud teave on alati

ajakohane.

Borsi lilkkmel omakapital vastab tema paritoluliikmesriigis kohaldatavatele seadustele.

Nasdaq Balti Borsid voivad otsustada anda liikmesuse taotlejale, kellel on digus osutada
investeerimisteenuseid vdi samavaarseid teenuseid kogu Euroopa Majanduspiirkonnas
oma paritoluliikmesriigi padevate asutuste poolt finantsinstrumentide turgude direktiivi
kohaselt antud tegevusloa alusel, isegi kui eespool satestatud kapitalindue ei ole
taidetud.

Borsi liikmel peab (peavad) olema ndutav(ad) tegevusluba (-load) investeerimisiihingu
vOi krediidiasutusena, millel on Iluba investeerimisteenuste osutamiseks, ning
investeerimisteenuste osutamiseks liikmesusega hdlmatud turgudel INET Nordicu
turusegmentides ja Genium INET-i turgudel. Lisaks sellele peab Borsi liige olema

avaliku sektori asutuse vdi muu asjakohase asutuse rahuldava jérelevalve all.

Muud isikud peale investeerimisihingute ja krediidiasutuste, kellel on luba
investeerimisteenuste osutamiseks, vdivad Nasdaq Balti Borside liikmeks saada
vastavalt Nasdaqg Balti Borside siseriiklikule Oigusele ja vastavatele Nasdaq Balti

Borside sise-eeskirjadele. Selline liikmesus voib olla piiratud asjaomase Nasdaq Balti



NASDAQ BALTI BORSID

NASDAQ BALTI BORSIDE LIIKMEREEGLID, VERSIOON 1.8 - 22. JAANUAR 2024

4.2.9

4.2.10

4.2.11

4.2.12

4.2.13

4.2.14

Borsiga ja mis tahes liikmesust muudel Nasdaq Balti Borsidel vdidakse hinnata
taiendavalt.

Borsi liige vOib osaleda kauplemises liikmesusega hdlmatud turgudel INET Nordic

turusegmentides ja Genium INET-i turgudel, kui on taidetud jargmised nduded:

(i). Borsi liige on saanud Nasdaq Nordicu voi Balti Borsidelt heakskiidu oma
tehnilistele seadmetele ja need tehnilised seadmed on Ghendatud asjaomase

kauplemissisteemiga.

Borsi liikkmete tunnuskoodid

Borsi liikmele antakse Borsi liikme tunnuskood, mida kasutatakse kauplemissiisteemis
kauplemistegevuse tuvastamiseks. Nasdaq Balti Borsid vdivad eriliste asjaolude korral
anda Borsi liikmele diguse kasutada kahte (2) vOi enamat Borsi liikkme tunnuskoodi,
mida vOib kasutada ainult Borsi liikme kauplemistegevuse konkreetsete osade
tuvastamiseks, nt kauplemine konkreetsel turul / INET Nordic turusegmendis / Genium
INET-i turul, otsene turulepads, vahendatud (spondeeritud) turulepdas. Nasdaq Balti
Borsid voivad otsustada, et Ghte (1) Borsi liikkme tunnuskoodi voib kasutada ainult
kauplemiseks kolmanda isiku nimel. Nasdaq Balti Borsid vdivad seoses sellise loa
andmisega kehtestada praktilisi ndudeid.

Kliiring- ja arvelduskohustused

Borsi lilge on otseselt voi kaudselt osaline Nasdaq Balti Borside poolt tunnustatud
kliiringu- ja arveldussiisteemides, mis on vajalikud osalemiseks kauplemises

konkreetsetel turgudel / INET Nordic turusegmentides / Genium INET-i turgudel.

Borsi liige vastutab igal ajal finantsinstrumentide (lekandmise ja arveldamise eest
vastavalt tehingu tingimustele ja Nasdaq véartpaberite keskdepositooriumi reeglite
néuetele, vélja arvatud Nasdaq Balti Bérside liikmereeglites kehtestatud erandid. See
vastutus on Bérsi liikmete lepinguline kohustus ja kehtib séltumata sellest, kas tehing
tehakse Bérsi liikme enda arvel voi kliendi nimel. Bérsi liige voib sisemisi tehinguid ise
kliirida.

Borsi liikmesuse [6petamine

Borsi liige voib oma lilkkmesuse 16petada 30 pdevase kirjaliku etteteatamisega, misjarel
liikmesus I16peb kuu viimasel paeval. Kdik tehingud, milles pooleks Bérsi liige on, tuleb
lle kanda, arveldada ja vajaduse korral kliirida, ning kdik tehingukorraldused tuleb
I6petamise kuupaeval tihistada.

Kui Nasdaq Balti Boérsid leiavad, et Borsi liige ei vasta enam lilkmesuse tingimustele,

vOivad Nasdaq Balti Borsid liikkmesuse viivitamata I0petada. Nasdaq Balti Bérsid vdivad
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4.3

4.4

4.4.1

4.4.2

4.4.3

erilise pohjuse olemasolul otsustada, et Borsi liige vOib juba registreeritud mutgi- ja
ostukorraldused taita, et kaitsta asjaomaseid pooli kahjude eest.

() Nasdaq Tallinn

Nasdaq Tallinna Borsi liikmesuse IGpetamise protseduur 4.2.16 kohaselt ning
liikmesuse peatamine toimub vastavalt bdrsireeglite jaotise "Jarelevalve"

sdtetele.

Borsi kauplemisajad

Nasdaq Balti Borside kauplemispaevad ja ligipdasetavuse ajad on satestatud kehtivates
ajakavades, mis on kdttesaadavad Nasdaq Balti Borside veebisaidil ja INET-i ja Genium
INET-i vastavates turumudelites. Erandjuhtudel voib Nasdaq Balti Borside otsuse alusel

esineda korvalekaldeid ndidatud aegadest. Sellest antakse eraldi teada.

Borsimaaklerid

Borsi liige osaleb Nasdaq Balti Borsil kauplemises bdérsimaaklerite kaudu.
Borsimaaklerid on todle voetud Borsi lilkme poolt voi Euroopa Majanduspiirkonnas
asuva volitatud vaartpaberiasutuse poolt, mis kuulub Boérsi liikmega samasse

kontserni. Bérsimaakler voib korraga olla aktiivne ainult Boérsi tihe (1) liikkme jaoks.

Borsi liige vastutab koigi tegevuste eest, mida bdrsimaaklerid voi muud isikud teevad
Borsi liikme Gihenduse kaudu kauplemissisteemiga, olenemata sellest, kas tegevus oli
lubatud voi lubamatu, ja sOltumata sellest, kas borsimaakler tootas Borsi liikme voi
temaga samasse kontserni kuuluva ettevotte juures. Borsi liikkme bdérsimaaklerid
tagavad, et iga kauplemissisteemi sisestatud kanne vastab Nasdaq Balti Boérside
liikmereeglitele. Borsi liige tagab, et sisestamise eest vastutava borsmaakleri isiklikku

kasutajatunnust kasutatakse kauplemisslisteemis iga sisestamise puhul.

Nouded bdrsimaakleriks saamiseks

Borsi liige tagab, et bdrsimaakler on oma ulesannete taitmiseks sobiv ning tal on

jargmine kvalifikatsioon ja koolitus:

(i) vaartpaberitega kauplemise kogemus vahemalt kuus (6) kuud kahe (2) aasta
jooksul enne taotluse esitamist vdi volitatud bdrsimaakleri jarelevalve all

olemine vahemalt kuni kuue kuu pikkuse kogemuse saavutamiseni;

(i) dokumenteeritud teadmised Nasdaq Balti Boérside kauplemisreeglitest ja

muudest kauplemist reguleerivatest Gigusaktidest;

(iii) dokumenteeritud teadmised majandusest, finantsturgudest ja

finantsanallUsist;
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4.4.5

4.4.6

4.4.7

4.5

4.5.1

4.5.2

(iv) on lugenud INET Nordicu ja/v6i Genium INET-i turumudeli dokumenti ja

nendest aru saanud.

Borsimaakleri staatuse taotlemine ja registreerimine

Parast Borsi liikme taotlust registreeritakse tédtaja, kes vastab eespool nimetatud
nouetele ja keda Nasdaq Balti Borsid peavad nduetele vastavaks ja sobivaks,
bérsimaaklerina kauplemiseks konkreetsetel turgudel, INET Nordic turusegmentides
vOi Genium INET-i turgudel. Registreerimistaotlus esitatakse Nasdaq Balti Borsidele
standardtaotlusvormil. Uhel (1) Nasdaq Nordic v6i Nasdaq Balti Bérsil tegutseval
borsimaakleril on 0igus ilma tdiendava hindamiseta tegutseda Borsi liikme
bérsimaaklerina muudel Nasdaq Nordicu ja Balti Bérsil. Borsimaaklerile antakse isiklik
kasutajatunnus, mis annab bérsimaaklerile juurdepaasu kauplemissiisteemile ja diguse
kasutada kauplemisslisteemi asjaomast osa. Bdrsimaakler ei tohi lubada teisel isikul
kasutada boérsimaakleri kasutajatunnust, kui Nasdaq Balti Borside liikkmereeglites ei ole
margitud teisiti. Nasdaq Balti Boérsid vdivad borsimaakleri suhtes kohaldada erivaatlust

kuni kolme (3) kuu jooksul parast esmast kauplemist kauplemisslisteemis.

Muutunud asjaolud ja eeskirjade jargimine

Borsi liige teavitab Nasdaq Balti Borse viivitamata borsimaakleri tédsuhte I6petamisest

vOi muudest asjaoludest, mis mojutavad bdérsimaakleri vdimet osaleda kauplemises.

Bodrsimaakler, kes ei ole (ihe (1) aasta jooksul Nasdaq Balti Borside kauplemisslisteemi
kaudu kauplemises osalenud, kaotab diguse Nasdaq Balti Borside kauplemissiisteemi
kasutamiseks. Borsi liige teavitab Borsi, kui tal on pohjust arvata, et see ndue ei ole
taidetud.

Eriliste pohjuste olemasolul voivad Nasdaq Balti Borsid teha borsimaakleritele nduetest

erandeid.

Tehingukorralduste sisestamine ja jarelevalve

Borsi lilkmed, sealhulgas Borsi liikmed, kellel on kaks (2) vdi enam Borsi liikme
tunnuskoodi, annavad tehingukorraldusi ja formuleerivad kauplemisjuhiseid nii, et
milgi- ja ostukorraldused, mida Borsi liige taidab enda arvel, ei tooks tahtlikult kaasa

tehinguid kauplemissiisteemis.

Borsi liikmetel on kehtestatud kauplemiseelsed kontrollid tehingukorralduste hinna,
koguse ja vaartuse kohta ning kauplemisjargsed kontrollid nende kauplemistegevuse
kohta, samuti tehnilised ja administratiivsed lahendid, mis vo0imaldavad neil
erakorralise meetmena viivitamata tlhistada mis tahes vboi kdik oma téitmata
tehingukorraldused, mis on Borsile esitatud (Borsi liikmete tihistusfunktsioon), nagu

finantsinstrumentide turge késitlevas direktiivis ndutud.
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Borsi liikmed jalgivad Nasdaq Balti Borsidele tehingukorralduste saatmise ajal kogu
kauplemistegevust vastavalt finantsinstrumentide turge késitleva direktiivi nduetele.

Nasdaq Balti Borsid voivad kehtestada piirangulimiidid eelnevalt kindlaksmaaratud
ajavahemike kohta. Piirangulimiitide puhul kasutatavate Uksikasjalike protseduuride
kirjeldused on toodud INET-i ja Genium INET-i vastavates turumudelites.

Tehingukorralduste ja tehingute hinnastamise kvaliteet

Tellimusraamatusse antud tehingukorraldused, automaatselt sobitatud tehingud ja
maaratud vastaspoolega tehingud peavad kajastama asjaomase vaartpaberi jooksvat

turuvaartust ning kujutama endast toelisi tehingukorraldusi ja tehinguid.
Selguse huvides on kdesolevates eeskirjades kasutatud terminitel jargmine tdhendus.

Tegelik tehingukorraldus on tehingukorraldus, mis on registreeritud kavatsusega teha

see
korraldustingimustes valjendatud tingimustel.

Jooksev turuvddrtus - tehingute puhul hinnad, mis tervikliku hinnangu alusel
kajastavad kOnealuse vé&artpaberi jooksvat hinnastamist. Jooksva turuvéartuse
hindamisel tuleks muu hulgas votta arvesse vaartpaberi hinnamuutusi asjaomase
bérsipdeva jooksul, vaartpaberi hinnamuutusi eelnevatel bérsipaevadel, vaartpaberi
volatiilsust ja voOrreldavate vaartpaberite hinnamuutusi Uldiselt ning vajaduse korral

muid kauplemisega seotud eritingimusi.

Tehingukorraldus ei peegelda jooksvat turuvaartust, kui see sisestatakse sellistel
tingimustel, et vdib pdhjendatult eeldada, et see tdidetakse tihedas seoses selle

sisestamisega hinnaga, mida ei peeta jooksvaks turuvaartuseks.

Borsi liige ei tohi sisestada tehingukorraldusi, s6lmida tehinguid ega teha mis tahes

muid toiminguid, mis Uksikult vdi kogumis:

e annavad vdi tdendoliselt annavad valesid v0i eksitavaid signaale asjaomaste

vaartpaberite pakkumise, ndudluse voi hinna kohta;

e kindlustavad voi tOendoliselt kindlustavad asjaomaste vaartpaberite hinna

ebanormaalsel voi kunstlikul tasemel;

e mojutavad voi tdendoliselt mdjutavad Uhe vdi mitme finantsinstrumendi hinda
ja kui tegevus on osa fiktiivsest meetodist voi mis tahes muust pettuse voi

kavaluse vormist voi

e on moeldud selleks, et viivitada voi takistada teiste Borsi liikmete juurdepadsu

kauplemisstlisteemile.
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Eespool toodud Uldreegel tdhendab naiteks, et keelatud on:

valitseva seisundi kindlustamine vaartpaberi pakkumise vdi ndudluse suhtes ja
kui selline tegevus mdjutab voi tdenaoliselt mdjutab otseselt voi kaudselt ostu-
vOi mudgihindade fikseerimist voi loob vOi tdendoliselt loob muid ebaausaid

kauplemistingimusi;

sisestada tehingukorraldusi vdi teha tehinguid, mille tagajérjeks on v&i voib olla
teiste eksitamine, kes tegutsevad kuvatud hindade, sealhulgas avamis- voi

sulgemishindade alusel;

sisestada tehingukorraldusi, sealhulgas tehingukorralduste muudatusi voi
tihistamisi, millel on voOi vo0ib olla ebasobiv mdju hinnastamisele voi

kauplemissiisteemi nduetekohasele toimimisele:

(i) pOhjustada voi tdendoliselt pdhjustada haireid voi viivitusi kauplemiskoha

kauplemissisteemi toimimises;

(ii) raskendada voi tdendoliselt raskendada teiste isikute jaoks toeliste
tehingukorralduste tuvastamist kauplemiskoha kauplemisslisteemis, sealhulgas
sisestades  tehingukorraldusi, mille tulemuseks on tellimusraamatu

Glekoormamine voi destabiliseerimine, vOoi

(iii) anda vOi tdendoliselt anda vale vOi eksitav signaal finantsinstrumendi
pakkumise voi ndudluse vdi hinna kohta, eelkdige sisestades tehingukorraldusi,

et kujundada voi halvendada trendi;

teha tehing vaartpaberitega salaja soltuvaks lubadusest omandada hiljem
sellised vaartpaberid antud miinimumhinnaga voi tingimustel, mis piiravad
Oigust vaartpaberi (vaartpaberite) edasiseks llekandmiseks vdi mille eesmark

on viia muul viisil vaartpaber avalikust ringlusest valja;

automaatselt sobitada / s6lmida tehing, mille eesmark on, et vaartpaberi ostja

ja mudja on sama flusiline voi juriidiline isik;

automaatselt sobitada / sOlmida tehing, mille puhul vaartpaberite ostja ja
miudja on sama flusiline voi juriidiline isik ja mis [ihema voi pikema aja jooksul
mdjutavad oluliselt hinnastamist, kauplemisstatistikat, turuosa vdi mis muul

viisil kahjustavad hinnastamist vdi kauplemist;

sisestada tehingukorraldus vO0i automaatselt sobitada / teha tehing
eesmargiga mojutada vaartpaberi hinda, et muuta enda vdi teise isiku

vaartpaberi vaartust mis tahes ajal, nditeks enne aasta voi kuu 16ppu;

soovitada muule isikule tehingukorralduse sisestamist v0i automaatset
sobitamist / tehingu tegemist eesmargiga mdjutada vaartpaberi hinda nii, et
kolmas isik saaks vaartpaberi osta voi miida soodsama hinnaga, kui see muidu

oleks olnud, voi
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o llkata edasi sellise tehingukorralduse sisestamine voi kasutada ara teadmisi
tehingukorraldusest, mille puhul vdib pdhjendatult eeldada, et see mdjutab
oluliselt vaartpaberi hinda, kavatsusega enne sellise kliendi tehingukorralduse
sisestamist sdlmida / automaatselt sobitada vaartpaberiga tehing enda arvel

vOi kolmanda isiku nimel.

Kolmanda isiku nimel kauplev Borsi liige ei tohi sisestada tehingukorraldusi, sGlmida
tehinguid ega osaleda muus toimingus, kui ta kahtlustab v&i peaks pd&hjendatult
kahtlustama, et kolmas isik, kelle nimel ta kaupleb, kavatseb saavutada eespool

kirjeldatud ebaausat mdju.

Eespool kirjeldatud tehingukorraldusi, tehinguid ja toiminguid ei kasitleta Nasdaq Balti
Borside liikkmereeglite rikkumisena, kui need on toimunud diguspdrasel pdhjusel ja
vastavad turu kuritarvitamise maaruse artikli 13 kohaselt kehtestatud tunnustatud

turutavale.

Nasdaq Balti Borsid voivad otsustada, et tehingukorraldused, mis ei vasta jaotistes
4.6.1 ja 4.6.2 toodud nduetele, loetakse kehtetuks ja tlihistatakse tellimusraamatus,
ning et tehinguid, mis ei vasta nendele nduetele, loetakse tehinguteks, mis ei saa
uuendada viimast ostuhinda. Nasdaq Balti Borsid teavitavad sellistes otsustes osalevat
Borsi liiget (osalevaid Borsi liikmeid). Nasdaq Balti Borsid vdivad igas konkreetses

olukorras otsustada, et nad teavitavad turgu sellistest otsustest.

Kauplemise peatamine (Trading Halt)

Kui Uldsusel ei ole juurdepdasu teabele konkreetse vaartpaberi kohta, mille suhtes
kehtivad vordsed tingimused, vOi kui Uldsusel ei ole piisaval madral juurdepdasu
teabele vaartpaberi emitendi kohta voi kui selleks on eriline pdhjus voi kui emitendi
olukord on selline, et kauplemine kahjustaks investorite huve, vdib kodubors peatada

vaartpaberiga kauplemise (trading halt).

Kodubérs otsustab, millal kauplemise peatamine (trading halt) toimub ja teatab
kauplemise peatamisest (trading halt) teistele Nasdaq Balti Bérsidele, kus vaartpaber
on kauplemisele voetud. Muud Nasdaq Balti Bérside turud/bdérsid vdivad otsustada

peatada kauplemise vastava nende turul kaubeldava vaartpaberigaturul.

Kauplemise peatamine I0peb, kui peatamise (trading halt) pohjused enam ei eksisteeri.

Avaldatakse teade selle kohta, et vaartpaber on peatatud (trading halt) ja peatamise

(trading halt) pdhjus. Teade avaldatakse ka enne peatamise (trading halt) I6petamist.

Nasdaq Balti Borsid voivad otsustada, et tehingukorralduste automaatse sobitamine

parast peatamist (trading halt) jatkub avaoksjoniga (open call auction).

Jargmine kehtib peatamise (trading halt) alla kuuluvate vaartpaberite suhtes:
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().

(ii).

(iii).

(iv).

(V).

Bdrsi liige ei anna tehingukorraldusi, ei tegutse nende vahendajana ega taida
tehingukorraldusi kolmandate isikute nimel vGi enda arvel, ei kauple
vaartpaberitega ega osale kdnealuse vaartpaberi aktiivses haldamises ega

abista sellistes toimingutes;

enne peatamist (trading halt) tellimusraamatusse antud tehingukorraldused

vOib tihistada;

uute tehingukorralduste sisestamine ei ole lubatud, kuni vaartpaber on
peatatud (trading halt);

enne kauplemise peatamist (trading halt) tehtud maaratud vastaspoolega
aktsiatehingud raporteeritakse kohe parast kauplemise taasalustamist, kuid

mitte hiljem kui 1 minut parast kauplemise taasalustamist, ja

enne kauplemise peatamist (trading halt) sdlmitud maaratud vastaspoolega
tehingud fikseeritud tulumaaraga hetketuru vaartpaberitega raporteeritakse
kohe parast kauplemise taasalustamist, kuid mitte hiljem kui 5 minutit parast

kauplemise taasalustamist.

Uksikasjalikum teave peatamiste kohta on toodud INET Nordic turumudeli ja Genium

INET Fixed Income turumudeli kirjelduses.

4.8 Tehingukorralduste automaatne suunamine (AOR)

4.8.1 Tehingukorralduste automaatne suunamine (AOR) on protsess, mille kdigus Borsi liige

edastab kliendi poolt registreeritud tehingukorraldusi elektrooniliselt ja automaatselt

otse kauplemissisteemi, kasutades internetithendusi vdi muid arvutiihendusi Borsi

liikme ja tema kliendi vahel, vélja arvatud sellised protsessid, mis kuuluvad otsese

elektroonilise juurdepadsu maaratluse alla.

Finantsinstrumentide turgude direktiivi kohaselt on jaeklientide puhul kaesolevas

jaotises 4.8 satestatud asjakohaste nduete eesmark tagada, et jargitakse seadusest

tulenevaid investorite kaitse ja oma kliendi tundmise ndudeid, et osutatav teenus on

kliendile sobiv ning et klient on mdistlikult informeeritud teenuste tingimustest ning

nendega seotud kehtivatest eeskirjadest ja piirangutest.

Borsi liikme vastutus tehingukorralduste automaatse suunamise eest
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4.8.2 Borsi liikkmel on tehingukorralduste automaatse suunamise kaudu suunatud
tehingukorralduste eest samasugune vastutus nagu mis tahes muul viisil sisestatud

tehingukorralduste eest.

4.8.3 Bdrsi liige kehtestab asjakohased tehnilised ja administratiivsed lahendid, et tagada, et
tehingukorralduste automaatse suunamise kaudu suunatud tehingukorraldused ei

rikuks Nasdaq Balti Bérside liikkmereegleid.

4.8.4 Borsi liige maarab kauplemisjuhi v&i sarnase vastutusega isiku kontaktisikuks, kes
vastutab koigi klsimuste eest, mis vOivad tekkida seoses tehingukorralduste
automaatse suunamisega, et tagada, et tehingukorralduste automaatne suunamine
toimub kooskdlas kéesoleva jaotisega 4.8, ning tehingukorralduste automaatse
suunamise tulemusel saadud tehingukorralduste jarelevalve eest. Lisaks sellele

maarab Borsi liige asenduskontaktisiku.

Borsi liige tagab, et Nasdaq Balti Borsid on alati korrektselt informeeritud kontaktisiku
ja asendaja nimest, ning tagab, et kontaktisikuga v0i asendajaga saab
kauplemispdevade jooksul igal ajal iUhendust votta, kui kasutatakse tehingukorralduste

automaatset suunamist.

4.8.5 Borsi liige tagab, et kliendil ei ole tema tehnilise lGhenduse kaudu juurdepaasu

mitteavalikule turuteabele.

4.8.6 Borsi liilge teavitab Nasdaqg Balti Borse kdigist olulistest muutustest vdi muudatustest

seoses tehingukorralduste automaatse suunamisega.

Borsi likme suhe kliendiga

4.8.7 Borsi liikmel on kirjalik leping, mis hdlmab tehingukorralduste automaatse suunamise

tingimusi iga kliendiga, kes soovib kasutada tehingukorralduste automaatset

suunamist.
4.8.8 Borsi liikkme tehnilised seadmed
4.8.9 Nasdaq Balti Borsid vdivad otsustada, et tehingukorralduste automaatse suunamise

kaudu suunatud tehingukorraldus, mis erineb viimasest ostuhinnast teatava
ajavahemiku jooksul rohkem kui Nasdaq Balti Borside poolt maaratud, likkab

kauplemissisteem automaatselt tagasi.

4.8.10 Borsi liikme tehingukorralduste automaatse suunamise tehnilised seadmed peavad

vastama vdhemalt jargmistele nduetele:

e tehingukorraldus peab sisaldama teavet kuupdeva ja kellaaja kohta, millal

klient korralduse andis;
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4.8.11

4.8.12

4.8.13

4.9

4.9.1

® Borsi liilkkme tehingukorralduste automaatse suunamise slsteem peab
automaatselt tagasi likkama selliste kliendi tehingukorralduste sisestamise
tellimusraamatusse, mille tditmine tooks kaasa (he (1) vdi mitme kliendi
makse- ja/voi llekanderiski taseme Uletamise. Borsi liikme tehingukorralduste
automaatse suunamise sisteem annab Bodrsi liikmele samaaegselt teavet

selliste tehingukorralduste kohta;

e Borsi liige peab olema igal ajal vdimeline kontrollima kliendi
tehingukorralduste automaatse suunamise kaudu sisestatud korralduste

summaarset taitmata Glekande- ja makseriski;

® Borsi liikmel peavad olema kliendi tehniliste seadmete suhtes piisavad
andmeturbemeetmed (tulemudlrid jne) vOi tal peab vastavalt kliendiga
sOlmitud kokkuleppele olema 0igus jalgida kliendi tehnilisi seadmeid ja

tehnilisi Ghendusi, ja

e kui tegemist on vastavalt jaotisele 4.8.9 tagasi likatud tehingukorraldustega
ja kui kliendile ei saa kohe saata tagasilikkamise teadet, suunatakse

tehingukorraldus automaatselt bérsimaaklerile manuaalseks to6tlemiseks.

Tehnilised seadmed, mida kasutatakse tehingukorralduste automaatseks
suunamiseks, peavad olema testitud ja Bdrsi liikme poolt heaks kiidetud enne nende
kasutuselevottu. Nasdaq Balti Borsid vdivad nduda selliste tehniliste seadmete
tdiendavat testimist. Nasdaq Balti Borsid kiidavad tehniliste seadmete Uhenduse

kauplemissiisteemiga heaks enne selle rakendamist.

Tehingukorralduste automaatse suunamise tuvastamine

Kauplemisslisteemile tehingukorralduste automaatse suunamise kaudu esitatud
tehingukorralduste puhul kasutab Borsi liige tGhte (1) voi mitut kasutajatunnust, mida

kasutatakse ainult tehingukorralduste automaatse suunamise eesmargil.

Tehingukorralduste automaatse suunamise kasutamine

Tehingukorralduste automaatset suunamist voib kasutada ainult selliste vaartpaberite

puhul, mille suhtes kohaldatakse tehingukorralduste automaatset sobitamist.

Otsene ligipaas (DMA)

Otsene ligipaas (DMA) on lahend, mille puhul Nasdaq Balti Borsi liige lubab kliendil
kasutada oma Bdrsi liikme tunnuskoodi, et klient saaks finantsinstrumendiga seotud
tehingukorraldusi elektrooniliselt otse kauplemissiisteemi edastada, ning mis hdlmab
lahendeid, mille puhul klient kasutab tehingukorralduste edastamiseks Borsi liikme

infrastruktuuri voi Borsi liikkme pakutavat ihendussisteemi.
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4.9.2

4.9.3

4.9.4

Otsese ligipaasu taotlus, nouetele vastavuse kontroll ning pohimotted ja

protseduurid

Taotluse alusel vdib anda Giguse kasutada otsest ligipaasu. Otsese ligipaasu kasutamist

vOib alustada Uksnes parast Borsi juhatuse heakskiitu.

Borsi liige teeb nduetele vastavuse kontrolli kliendi suhtes, kellele ta kavatseb pakkuda

otsest ligipaasu, et tagada kliendi vastavus Nasdaq Balti Boérside liikmereeglites ja

finantsinstrumentide turgude direktiivis satestatud nduetele. nduetele vastavuse

kontroll hdlmab vdhemalt jargmist:

().
(ii).
(iii).

(iv).
(v).

(vi).
(vii).

(viii).

otsese ligipaasu kliendi juhtimis- ja omandistruktuur;
strateegialiigid, mida otsese ligipaasu klient peab rakendama;

otsese ligipaasu kliendi todkorraldus, siisteemid, kauplemiseelne ja -jargne
kontroll ning reaalajas jalgimine. Borsi lilkmed, kes pakuvad otsest ligipaasu,
voimaldades klientidel kasutada kauplemiskohtadele ligipaasuks kolmanda
isiku kauplemistarkvara, tagavad, et tarkvara hdlmab kauplemiseelseid
kontrolle, mis on samavaarsed finantsinstrumentide turgude direktiivi
rakendamiseks kohaldatavates Oigusaktides satestatud kauplemiseelsete

kontrollidega;

otsese ligipdaasu kliendi vastutus toimingute ja vigadega tegelemise eest;
otsese liigipaasu kliendi ajalooline kauplemismudel ja kaitumine;

otsese ligipdasu kliendi eeldatav kauplemismaht ja korralduste maht;

otsese ligipaasu kliendi suutlikkus taita oma finantskohustusi Borsi liikkme

ees;

otsese ligipaasu kliendi distsiplinaarajalugu, kui see on kattesaadav.

Borsi liige tagab, et otsese ligipaasu kliendid jargivad Nasdaq Balti Borside reegleid, et

tagada Borsi liikme vastavus finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 17 10ike 5

nouetele. Sellised pohimotted ja protseduurid h6lmavad vahemalt jargmist:

Borsi liikkme ja kliendi ning kauplemisslisteemi vaheline nduetele vastavuse
kontroll, sealhulgas see, et klient on sobilik ja nduetekohane otsese ligipdasu

kasutamiseks;

Borsi liikkme ja kliendi vahelised kontrollid ja piirangud, sealhulgas kliendi

tuvastamisrutiin, ja

kontrolliprotseduur, mida kohaldatakse kliendi tehingukorralduse suhtes

enne selle suunamist kauplemissiisteemi;

otsese ligipadsu sisekontroll;
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4.9.5

4.9.6

4.9.7

4.9.8

4.9.9

4.9.10

4.9.11

e andmete salvestamine seoses otsese ligipdasu lahendi alusel esitatud
tehingukorraldustega;

e protseduur, mille kohaselt klient kasutab otsest ligipaasu;

e ulatus, milles Borsi liige kavatseb levitada kauplemisslisteemist saadud
teavet klientidele seoses otsese ligipddsuga, ning sdlmitud kokkulepe teabe

levitamise kohta, ja

e piisavad dokumendid eespool osutatud kisimuste kohta.

Borsi liikme vastutus otsese ligipadsu eest

Borsi liikmel on sama vastutus otsese ligipddsu kaudu suunatud tehingukorralduste

eest kui mis tahes muul viisil antud tehingukorralduste eest.

Borsi liige kehtestab asjakohased tehnilised ja administratiivsed lahendid, et tagada, et
otsese ligipaasu kaudu suunatud tehingukorraldused ei riku Nasdaq Balti Borside

liikmereegleid.

Borsi liige maarab kauplemisjuhi voi sarnase vastutusega isiku kontaktisikuks, kes
vastutab mis tahes kisimuste eest, mis voivad tekkida seoses otsese ligipdasuga, et
tagada otsese ligipadsu teostamine vastavalt kdesolevale jaotisele 4.9 ning otsese
ligipdasu tulemusel saadud tehingukorralduste jarelevalve. Lisaks sellele maarab Borsi

liige asenduskontaktisiku.

Borsi liige tagab, et Nasdaq Balti Borsid on igal ajal korrektselt informeeritud
kontaktisikute nimedest, ja tagab, et kontaktisikuga voi tema asendajaga saab igal ajal

Uhendust votta kauplemispéevade jooksul, kui kasutatakse otsest ligipaasu.

Borsi liige tagab, et kliendil ei ole tema tehnilise lGhenduse kaudu juurdepaasu

mitteavalikule turuteabele.

Borsi liige teavitab Nasdaq Balti Borse kdigist olulistest muutustest voi muudatustest

seoses otsese ligipadsuga.

Nasdaq Balti Borsid voivad igal ajal nduda ajakohastatud teavet Borsi liikme otsese
ligipadsu kohta.

Borsi liikme suhe kliendiga

Borsi liige s0lmib iga kliendiga, kes soovib kasutada otsest ligipdasu, kirjaliku lepingu
otsese ligipadsu tingimuste kohta.

Otsese ligipddasu edasiandmine
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4.9.12

4.9.13

4.9.14

4.9.15

Kui jaotises 4.9.11 osutatud otsese ligipaasu leping lubab elektroonilise juurdepdasu
edasiandmist, mille puhul klient vdoimaldab kolmandal isikul kaudselt kasutada otsest
ligipdasu tehniliselt vorreldava elektroonilise juurdepdasu lahendi abil, mida otsese

ligipdasu klient pakub kolmandale isikule, siis Borsi liige:

e noduab, et otsese ligipaasu klient teavitab Borsi liiget, kui klient hakkab

kolmandatele isikutele edasiantavat ligipaasu andma,

e noduab, et otsese ligipdasu klient jargib edasiantud ligipddsuga seoses
samasuguseid kontrolle nagu Boérsi lilkmed peavad kohaldatavate reeglite ja

eeskirjade ja maaruste kohaselt jargima otsese ligipdadsu puhul, ja

e on vdimeline tuvastama sellise edasiandmise saajate erinevaid
tehingukorraldusvooge, ilma et ta peaks teadma sellise tehingukorralduse

saajate isikut.

Kui Borsi liikme ja otsese ligipaasu kliendi vaheline leping lubab elektroonilise
juurdepaasu edasiandmist, tagab Borsi liige enne otsese ligipddsu véimaldamist, et
potentsiaalsel otsese ligipaasu kliendil on olemas jaotises 4.9.4 kirjeldatud nduetele

vastavuse raamistik.

Borsi liikkme tehnilised seadmed

Nasdaq Balti Borsid vdivad otsustada, et otsese ligipddsu kaudu suunatud
tehingukorraldus, mis erineb viimasest ostuhinnast teatava ajavahemiku jooksul
rohkem kui Nasdaq Balti Boérside poolt maaratud, likkab kauplemissisteem

automaatselt tagasi.

Borsi lilkme otsese ligipdaasu tehnilised seadmed peab vastama vahemalt jargmistele

nouetele:

e tehingukorraldus peab sisaldama teavet kuupdeva ja kellaaja kohta, millal

klient tellimuse andis;

e Borsi liikme otsese ligipaasu sisteem peab automaatselt tagasi likkama
selliste kliendi tehingukorralduste sisestamise tellimusraamatusse, mille
taitmine tooks kaasa the (1) vdi mitme kliendi makse- ja/vdi tlekandmisriski
taseme Uletamise. Borsi liikkme otsese ligipaasu slisteem annab liikmele

samaaegselt teavet selliste tehingukorralduste kohta;

e Borsi liige peab olema igal ajal vGimeline kontrollima kliendi otsese ligipdasu

kaudu sisestatud korralduste summaarset taitmata llekande- ja makseriski;

e Borsi liikmel peavad olema kliendi tehniliste seadmete suhtes piisavad
andmeturbemeetmed (tulemiilrid) vOi vastavalt kliendiga sdlmitud
kokkuleppele peab tal olema digus jalgida kliendi tehnilisi seadmeid ja tehnilisi

Uhendusi, ja
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4.9.16

4.9.17

4.9.18

4.9.19

4.10

4.10.1

4.10.2

4.10.3

4.10.4

e Kui tegemist on vastavalt jaotisele 4.9.14 tagasi likatud tehingukorraldusega
ja kui kliendile ei saa kohe saata tagasilikkamise teadet, suunatakse

tehingukorraldus automaatselt bérsimaaklerile manuaalseks té6tlemiseks.

Tehnilised seadmed, mida kasutatakse otseseks ligipaasuks, peavad olema
testitud ja Borsi liikme poolt heaks kiidetud enne nende kasutuselevottu. Nasdaq
Balti Borsid voivad nduda selliste tehniliste seadmete tdiendavat testimist.
Nasdaq Balti Bérsid kiidavad tehniliste seadmete Gihenduse kauplemissiisteemiga

heaks enne selle rakendamist.

Otsese ligipaasu tuvastamine

Otsese ligipaasu kaudu kauplemissiisteemi esitatud tehingukorraldused peavad
kasutama Uhte (1) vdi mitut kasutajatunnused, mida kasutatakse ainult otsese

ligipddsu eesmargil.

Otsese ligipaasu kasutamine

Otsest ligipdasu voib kasutada ainult selliste vaartpaberite puhul, mille suhtes

kohaldatakse tehingukorralduste automaatset sobitamist.

Kui Borsi liige voi klient ei tdida eespool nimetatud tingimusi, on Nasdaq Balti
Borsidel Oigus otsene ligipaas viivitamata |0petada, kas Borsi liikme suhtes
Uldiselt voi Uksiku kliendi suhtes.

Vahendatud (spondeeritud) turulepaas

Vahendatud (spondeeritud) turulepaas on lahend, mille puhul Nasdaq Balti Borside
liige, kellel on jaotises 4.2.7 viidatus volitused, lubab kliendil kasutada oma Bdrsi liikme
tunnuskoodi, et klient saaks finantsinstrumendiga seotud tehingukorraldusi
elektrooniliselt otse kauplemissiisteemi edastada, ning hdlmab lahendeid, mille puhul
tehingukorraldused edastatakse otse kliendi kauplemisinfrastruktuurist voi kolmandast

isikust mudja kaudu.

Vahendatud (spondeeritud) turulepdasu taotlus, nouetele vastavuse kontroll

ning pohimotted ja protseduurid

Taotluse alusel vdidakse anda Gigus kasutada vahendatud (spondeeritud) turulepaasu.

Kasutamist voib alustada Uksnes parast Nasdaq Balti Borside kirjalikku heakskiitu.

Borsi liige teeb vastavalt jaotisele 4.9.3 nduetele vastavuse kontrolli kliendi suhtes,

kellele ta kavatseb anda vahendatud (spondeeritud) turulepaasu.

Borsi liige kehtestab pdhimdtted ja protseduurid, et tagada tema
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4.10.5

4.10.6

4.10.7

vahendatud (spondeeritud) turulepaasu klientide kauplemine jargib Nasdaq Balti
Borside eeskirju, et tagada Borsi liikme vastavus finantsinstrumentide turgude
direktiivi artikli 17 16ike 5 nduetele. Sellised pohimotted ja protseduurid hdlmavad

vahemalt jargmist:

® kehtestatud on Bodrsi liikme ja kliendi ning kauplemissisteemi vahelised
nduetele vastavuse kontrolli meetmed, sealhulgas et klient on vahendatud

(spondeeritud) turulepaasu kasutamiseks sobilik ja nduetekohane;

e kontrollid ja piirangud, millele kliendi tehingukorraldus allub enne
tehingukorralduse  andmist  kauplemissisteemi, et tagada  piisav

kauplemiseelne tehingukorralduse valideerimine;
® Borsi liikkme protseduurid vahendatud (spondeeritud) turulepaasu jalgimiseks;
e Kliendi poolt vahendatud (spondeeritud) turulepadsu kasutamise kord ja

® piisavad dokumendid eespool osutatud kiisimuste kohta.

Bérsi liikkme vastutus vahendatud (spondeeritud) turulepdasu eest

Borsi lilkmel on sama vastutus vahendatud (spondeeritud) turulepaasu kaudu antud
tehingukorralduste eest kui mis tahes muul viisil antud tehingukorralduste eest.
Seetdttu vastutab Borsi liige ka kdigi toimingute eest, mis on tehtud elektrooniliste
Uhenduste kaudu kauplemissiisteemiga Borsi liikme tunnuskoodiga, olenemata sellest,
kas need toimingud on tehtud Boérsi liikme volitatud esindaja, Borsi liikme kliendi voi

mis tahes muu isiku poolt.

Borsi liige kehtestab asjakohased tehnilised ja administratiivsed lahendid, et tagada, et
vahendatud (spondeeritud) turulepddsu kaudu antud tehingukorraldused ei riku
Nasdaq Balti Borside liikmereegleid. Borsi liige vastutab selle eest, et on kehtestatud
piisavad kauplemiseelsed tehingukorralduste valideerimised ja et need, nagu ka kdik
muud vahendatud (spondeeritud) turulepaasu siisteemide ja kasutamise kirjeldused ja
rutiinid vastavad pidevalt Nasdaq Balti Borsidele 4.10.2 kohaselt esitatud kirjeldustele
ja rutiinidele. Kui Borsi liige kaotab mis tahes pdhjusel vOime jéalgida (seoses
vahendatud (spondeeritud) turulepaasuga) oma kliendi kauplemistegevust, peab Borsi
liige sellest teavitama Nasdaq Balti Bérse nii kiiresti kui voimalik. Sellise teate saamisel
Borsi lilkkmelt I6petavad Nasdaq Balti Borsid viivitamata juurdepdasu, katkestades

vastava kliendi kauplemispaeva.

Borsi liige maarab kauplemisjuhi voi sarnase vastutusega isiku kontaktisikuks, kes
vastutab mis tahes kisimuste eest, mis vodivad tekkida seoses vahendatud
(spondeeritud) turulepaasuga, et tagada vahendatud (spondeeritud) turulepdasu
teostamine vastavalt kdesolevale jaotisele 4.10 ning vahendatud (spondeeritud)

turulepadsu tulemusel saadud tehingukorralduste jarelevalve. Lisaks sellele peab Borsi
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liige maarama asenduskontaktisiku ja tagama, et ka tema kliendile on maaratud
vastavad kontaktisikud.

Borsi liige tagab, et Nasdaq Balti Borsid on igal ajal korrektselt informeeritud
kontaktisikute nimedest ja et kontaktisikute vdi nende asendajatega saab igal ajal
kauplemispaevade ajal Uhendust votta. kui kasutatakse vahendatud (spondeeritud)
turulepaasu. Lisaks sellele peab Borsi liige tagama, et Nasdaq Balti Borsidel on tema

kliendi nimi, peakontori aadress ja asutamisriik.

4.10.8 Borsi liige teavitab Nasdaq Balti Borse kdigist olulistest muutustest voi muudatustest

seoses vahendatud (spondeeritud) turulepaasuga.

4.10.9 Nasdaq Balti Boérsid vOivad igal ajal nduda ajakohastatud teavet Borsi liikme

vahendatud (spondeeritud) turulepaasu kohta.

Borsi likme suhe kliendiga

4.10.10 Borsi liige sO0lmib iga kliendiga, kes soovib kasutada vahendatud (spondeeritud)
turulepdasu, kirjaliku lepingu vahendatud (spondeeritud) turulepdasu tingimuste
kohta.

Vahendatud (spondeeritud) turulepdasu edasiandmine

4.10.11 Kui jaotises 4.10.10 osutatud vahendatud (spondeeritud) turulepaasu leping lubab
elektroonilise juurdepééasu edasiandmist, mille puhul klient véimaldab kolmandal isikul
kaudselt kasutada vahendatud (spondeeritud) turulepaasu tehniliselt vdrreldava
elektroonilise juurdepaasu lahendi abil, mida vahendatud (spondeeritud) turulepaasu

klient pakub kolmandale isikule, siis Borsi liige:

® nduab, et vahendatud (spondeeritud) turulepdasu klient teavitab Borsi liiget,
kui klient hakkab kolmandatele isikutele edasiantavat ligipaasu andma;

e nduab, et vahendatud (spondeeritud) turulepdasu klient jargib edasiantud
ligipddsuga seoses samasuguseid kontrolle nagu Borsi liikmed peavad
kohaldatavate reeglite ja eeskirjade ja maaruste kohaselt jargima vahendatud

(spondeeritud) turulepdasu puhul, ja

e on voimeline tuvastama sellise edasiandmise saajate erinevaid
tehingukorraldusvooge, ilma et ta peaks teadma sellise tehingukorralduse

saajate isikut.

4.10.12 Kui Borsi liikkme ja vahendatud (spondeeritud) turulepaasu kliendi vaheline leping lubab

elektroonilise juurdepaasu edasiandmist, tagab Borsi liige enne vahendatud
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4.10.13

4.10.14

4.10.15

4.10.16

4.10.17

(spondeeritud) turulepdasu véimaldamist, et potentsiaalsel otsese ligipadsu kliendil on
olemas jaotises 4.9.3 kirjeldatud nduetele vastavuse raamistik.

Borsi likme voi kliendi tehnilised seadmed

Nasdaq Balti Borsid vOivad otsustada, et vahendatud (spondeeritud) turulepdasu kaudu
sisestatud tehingukorraldus, mis erineb viimasest ostuhinnast teatava ajavahemiku
jooksul rohkem kui Nasdaq Balti Bérside poolt maaratud, likkab kauplemissisteem

automaatselt tagasi.

Borsi liikme voi kliendi tehnilised seadmed vahendatud (spondeeritud) turulepéésu tarvis

peavad vastama vdhemalt jargmistele nduetele:

e koik vahendatud (spondeeritud) turulepdésu kaudu antud tehingukorraldused
labivad kauplemiseelse tehingukorralduse valideerimise vastavalt jaotistele
4.10.2 ja 4.10.6;

e vahendatud (spondeeritud) turulepdadsu silsteemid peavad automaatselt
tagasi likkama selliste kliendi tehingukorralduste sisestamise
tellimusraamatusse, mille tditmine tooks kaasa Uhe (1) voi mitme kliendi

makse- ja/voi lUlekandmisriski taseme Uletamise;

e Borsi liige peab olema vdimeline kontrollima kliendi vahendatud
(spondeeritud) turulepdadsu kaudu sisestatud korralduste summaarset

tditmata Ulekande- ja makseriski;

e vahendatud (spondeeritud) turulepaasu puhul peab Boérsi liige tagama, et
kliendil on kehtestatud kauplemissiisteemiga (henduse loomiseks piisavad

andmeturbemeetmed.

Tehnilised seadmed, mida kasutatakse vahendatud (spondeeritud) turulepdasuks,
peavad olema testitud ja Borsi liikme poolt heaks kiidetud enne nende kasutuselevdttu.
Nasdaq Balti Borsid vOivad nduda selliste tehniliste seadmete tdiendavat testimist.
Nasdaq Balti Borsid kiidavad tehniliste seadmete U(henduse kauplemissiisteemiga

heaks enne selle rakendamist.

Vahendatud (spondeeritud) turulepdasu tuvastamine

Vahendatud (spondeeritud) turulepdasu kaudu kauplemissiisteemi esitatud
tehingukorraldused kasutavad Uhte (1) vdi mitut kasutajatunnust, mida kasutatakse

Uksnes sel eesmargil.

Vahendatud (spondeeritud) turulepdasu kasutamine

Vahendatud (spondeeritud) turulepdasu voib kasutada ainult selliste vaartpaberite
puhul, mille suhtes kohaldatakse tehingukorralduste automaatse sobitamist.
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4.10.18

4.11

4.11.1

4.11.2

4.11.3

4.11.4

4.12

4.12.1

Kui Borsi liige voi klient ei taida eespool nimetatud tingimusi, on Nasdaq Balti Borsidel
O0igus vahendatud (spondeeritud) turulepdéas viivitamata |0petada, kas Borsi liikme

suhtes Uldiselt voi Uksiku kliendi suhtes.

Algoritmkauplemine

Borsi liige vOib Nasdaq Balti Borside eelneva kirjaliku ndusoleku korral osaleda
kauplemises algoritmkauplemise kaudu.

Borsi liige kehtestab algoritmkauplemise protseduurid, mis tagavad, et selliste
tehingukorralduste sisestamisega seotud riskid on mdistlikud vorreldes limiitidega,
mida kohaldatakse Borsi liikme tegevuse suhtes, ning tema Ullekande-, arveldus- ja
vajaduse korral kliiringulimiitidega. Sellised protseduurid peavad sisaldama védhemalt

jargmist:

e Borsi lilkme protseduuride kirjeldus algoritmkauplemise jarelevalve kohta;

e valideerimisprotseduuri kirjeldus, millele tehingukorraldus allub enne
tehingukorralduse sisestamist kauplemissisteemi, et tagada piisav
kauplemiseelne tehingukorralduste valideerimine.

Borsi liikme algoritmkauplemise tehniliste seadmete suhtes kohaldatakse jaotises 3.2
satestatud noudeid. Borsi liikmed peavad tdendama, et nende kasutatavaid algoritme
on enne kauplemisalgoritmi vO0i kauplemisstrateegia kasutuselevottu voi olulist
ajakohastamist testitud, et valtida ebakorraparaste kauplemistingimuste tekkimisele
kaasaaitamist vOi nende tekkimist, ning selgitama selliseks testimiseks kasutatud

vahendeid.

Borsi liige maarab kauplemisjuhi voi sarnase vastutusega isiku kontaktisikuks, kes
vastutab koigi kisimuste eest, mis voivad tekkida seoses algoritmkauplemisega, et
tagada algoritmkauplemise toimumine vastavalt kdesolevale jaotisele 4.11, ja
jarelevalve algoritmkauplemisesest tulenevate tehingukorralduste Ulle. Lisaks sellele
maarab Borsi liige asenduskontaktisiku.

Borsi liige tagab, et Nasdaq Balti Borsid on alati korrektselt informeeritud
kontaktisikute nimedest ning et kontaktisikuga vdi tema asendajaga saab igal ajal

Uhendust votta kauplemispéevade jooksul, kui kasutatakse algoritmkauplemist.

Turutegemise strateegiaid jargivad Borsi liikmed

Liikmesfirmad, kes on finantsinstrumentide turgude direktiivi kohaselt
investeerimisihingud, teavitavad Nasdaq Balti Bérse ja sdlmivad Nasdaq Balti Borside
poolt maaratletud turutegemise lepingu selle vaartpaberi voi nende vaartpaberite
kohta, mille puhul nad rakendavad Nasdaq Balti Borsidel turutegemise strateegiat,
nagu on maaratletud finantsinstrumentide turgude direktiivi rakendavates

Oigusaktides.
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4.12.2 Turutegemise kohustused

Konkreetsed turutegemise kohustused on toodud turutegemise lepingus. Kooskdlas
turutegemise lepinguga vdivad Nasdaq Balti Boérsid teha piiratud ajaks erandeid
turutegemise kohustusest erakorraliste asjaolude puhul ja, kui see on kohaldatav
vaartpaberi v0i véaartpaberite suhtes, halvenenud turutingimustes. INET Nordic
turumudeli kirjeldus sisaldab Uksikasjalikumat teavet erakorraliste asjaolude ja
halvenenud turutingimuste kohta ning tavaparaste kauplemistingimuste taastamise
protseduure, kui erakorralised asjaolud on IOppenud, sealhulgas sellise taastamise

ajastust.
4.13 Oiguse, Nasdaq Balti liikmereeglite, eeskirjade rikkumised

Oiguse, Nasdaq Balti Borside liikmereeglite ja muude eeskirjade rikkumisi reguleerib

iga Nasdaq Balti Borsi siseriiklik digus ja/v0i iga Nasdaq Balti Bors ise.
Borsi liilkmed:

4.13.1 Kui Borsi liige rikub Nasdaq Balti Borside liikmereegleid, digust, Uldisi turutavasid voi
naitab muul viisil, et ta ei sobi Borsi liikmeks, voivad Nasdaq Balti Boérsid sellise

rikkumise korral vastavalt eespool nimetatud Nasdaq Balti Borside liikmereeglitele:

(). nduda parandamist kindlaksmadratud aja jooksul ja maarata pdevatrahvi

kuni paranduste tegemiseni;

(i) kehtestada Borsi liikkmele tdiendavaid ndudeid ja piiranguid;

(iii) teha avaliku avalduse rikkumise kohta;

(iv). teha Borsi liikkmele hoiatuse;

(v). maarata Borsi liikmele trahvi kuni 6500 eurot;

(vi). peatada liikkmesuse Nasdaq Balti Borsil (peatada Borsi liikme osalemine

kauplemises);

(vii). I6petada Borsi liikkme liikmesuse Nasdaq Balti Borsidel.

Borsimaaklerid:

4,13.2 Kui bérsimaakler rikub Nasdaq Balti Borside liikmereegleid vdi nditab muul viisil, et ta
ei ole bérsimaakleriks sobilik, voivad Nasdaq Balti Borsid kooskdlas eespool nimetatud

Nasdaq Balti Borside liikmereeglitega:

(i). teha boérsimaaklerile hoiatuse
(ii). tuhistada kindlaksm&aratud ajavahemikuks bdrsimaakleri loa kasutada
kauplemissisteemi;

(iii). tuhistada boérsimaakleri loa kauplemissiisteemi kasutamiseks.

4.13.3 Nasdaqg Tallinn
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4.13.4

4.13.5

Lisaks eespool nimetatule alluvad Borsi liikme ja bdrsimaakleri suhtes labiviidav
distsiplinaarmenetlus, Borsi liikme ja boérsimaakleri suhtes kohaldatavad sanktsioonid,
samuti vaidluste lahendamise protseduur ja organid asjakohases ulatuses bérsireeglite

jaotistele "Jarelevalve" ja "Trahvid".

Nasdaq Riia

Borsi liikkme suhtes sanktsioonide kohaldamise korda reguleerivad Nasdaq Riia Borsi

liikmete suhtes kohaldatavate sanktsioonide eeskirjad.

Nasdaq Vilnius

Lisaks eespool nimetatule vastutavad Borsi liikmed ja kauplejad kdesolevate Nasdaq
Balti Borside liikmereeglite, muude Nasdaq Vilniuse eeskirjade, Nasdaq Vilniuse
juhtorganite vOi volitatud isikute poolt vastu vOetud otsuste, samuti
kauplemisslisteemi kasutamisega seotud tegude voi tegevusetuse eest, mis ohustab
investorite huve ja/vdi finantsinstrumentide turu turvalisust ja/vdi ei vasta
finantsinstrumentidega ausa kauplemise pohimdtetele ja/voi eksitab voi voib eksitada

teisi Nasdaq Vilniuse Boérsi liikmeid (edaspidi rikkumine).

Rikkumised voivad Nasdaq Vilniuse Borsi liikmele tuua kaasa sanktsioonid kooskdlas

4.13.1 satestatuga, borsimaaklerile kooskdlas 4.13.2 satestatu ja allpool kirjeldatuga.

Nasdagq Vilniuse Borsi juhatus teeb otsuse Nasdaq Vilniuse Borsi liikmete voi kauplejate
suhtes kohaldatava sanktsiooni kohta. Nasdagq Vilniuse Borsi juhatus votab sanktsiooni
kohaldamisel iga kord arvesse raskendavaid (klientide voi teiste Nasdaq Vilniuse Borsi
liikkmete huvide rikkumine, olulise kahju tekitamine, varem madaratud karistused,
Ulesannete vOi kohustuste taitmata jatmine voi puudulik téitmine, klientide, teiste
Nasdaq Vilniuse Borsi liikkmete voi muude isikute kaebused) ja kergendavaid (ndutud
dokumentide ja muude teadete Oigeaegne esitamine Nasdaq Vilniuse Borsile,
karistuste ja muude sarnaste asjaolude puudumine) asjaolusid. Otsused kehtestatava
sanktsiooni kohta vdetakse vastu Nasdaq Vilniuse Borsi juhatuse koosolekul kahe
kolmandiku kodigi osalevate juhatuse liikmete haaltega. Nasdaq Vilniuse Borsi liiget vOi
kauplejat teavitatakse Nasdaq Vilniuse Boérsi juhatuse koosolekust, millel Nasdaq
Vilniuse Borsi liikme voi kaupleja suhtes sanktsiooni mddramise kisimus on
paevakorras, hiljemalt 3 tédpdeva enne koosolekut. Nasdaq Vilniuse Borsi liikmele voi
kauplejale antakse ka vdimalus osaleda Nasdaq Vilniuse Borsi juhatuse koosolekul ja
anda selgitusi.

Sama rikkumise eest v8ib karistada nii Nasdaq Vilniuse Borsi liiget kui ka tema tdotajat,
kauplejat.

Kui rikkumine ei puuduta tema klientide voi teiste Nasdaq Vilniuse Borsi liikkmete Gigusi

ja huve voi kui rikkumine on ebaoluline, vdib Nasdaq Vilniuse Borsi juhatus teha
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Nasdaq Vilniuse Borsi liikmele vdi kauplejale hoiatuse. Hoiatuse voib teha ka mitme

rikkumise eest.

Nasdaq Vilniuse Borsi juhatus voib maarata Nasdaq Vilniuse Borsi liikmele trahvi kuni
6500 eurot (iga juhtumi korral maarab Nasdaq Vilniuse Bdérsi juhatus trahvi tegeliku
suuruse), kui Nasdaq Vilniuse Boérsi liikkme poolt toime pandud rikkumine on seotud
tema klientide vOi teiste Nasdaq Vilniuse Borsi liikkmete 0Oiguste ja huvide
ohustamisega, Nasdaq Vilniuse Borsi liikme klientidele, teistele Nasdaq Vilniuse Borsi
lilkmetele voi kolmandatele isikutele olulise kahju tekitamise voi korduva rikkumisega,
mille Nasdaq Vilniuse Borsi liige on toime pannud Uhe aasta jooksul pdrast hoiatuse
tegemist. Kui on toime pandud mitu rikkumist, millest kdige raskema eest voib

madrata trahvi, maaratakse trahv, kuid muid sanktsioone ei rakendata.

Koikidel juhtudel tuleb trahv tasuda Nasdaq Vilniuse Borsi arvelduskontole Uhe kuu

jooksul arvates Nasdaq Vilniuse Borsi juhatuse otsuse joustumise pdevast.

Nasdaq Vilniuse Borsi juhatus voib kuni 3 kuuks peatada Nasdaq Vilniuse Borsi liikme
oiguse Nasdaq Vilniuse Borsil kaubelda, kui Nasdaq Vilniuse Borsi liige on toime pannud
rikkumise ja Nasdaq Vilniuse Borsi juhatus on tuvastanud, et esinevad raskendavad
asjaolud voi kui oluline kahju on tekitatud rohkem kui Ghele isikule voi kui Nasdaq
Vilniuse Borsi liige on parast vahemalt kahte hoiatust aasta jooksul korduvalt toime
pannud rikkumise voi talle on aasta jooksul maaratud trahv voi kui Nasdaq Vilniuse
Borsi liige ei ole maaratud téhtaja jooksul tasunud liikmemaksu voi talle maaratud
trahvi. Kui on toime pandud mitu rikkumist, millest kdige raskema rikkumise eest
vOidakse kuni 3 kuuks peatada Nasdaq Vilniuse Borsi liikme digus Nasdaq Vilniuse
Borsil kaubelda, peatatakse Nasdaq Vilniuse Borsi liikme digus Nasdaq Vilniuse Boérsil
kaubelda kuni 3 kuuks ja muid karistusi ei maarata. Kui Nasdaq Vilniuse Borsi juhatus
peatab Nasdaq Vilniuse Borsi liikkme diguse Nasdaq Vilniuse Borsil kaubelda kaesoleva
I0ike alusel, jaab kehtima Nasdaq Vilniuse Borsi liikme kohustus maksta Nasdaq

Vilniuse Borsil kauplemise eest liikmemaksu.

Kui Nasdaq Vilniuse Bérsi liige paneb (ihe aasta jooksul parast peatamisperioodi 16ppu
toime rikkumise, mille tottu voib kuni 3 kuuks peatada Nasdaq Vilniuse Borsi liikme
Oiguse Nasdaq Vilniuse Borsil kaubelda, on Nasdaq Vilniuse Borsi juhatusel digus selline
Nasdagq Vilniuse Borsi liige Borsi liikmete hulgast valja arvata. Juhul kui Nasdaq Vilniuse
Borsi juhatus arvab Borsi liikme Nasdaq Vilniuse Borsi liikkmete hulgast valja, voib
endine Nasdaq Vilniuse Boérsi liige taotleda Nasdaq Vilniuse Bérsi liikmesust mitte

varem kui 6 kuud parast Nasdaq Vilniuse Borsi liikmete hulgast véljaarvamise paeva.

Nasdaq Vilniuse Borsi juhatus vOib peatada kuni 3 kuuks kaupleja Oiguse kasutada
kauplemissiisteemi vdi selle osa, kui kaupleja rikkumine puudutab tema klientide vdi
teiste Borsi liikmete digusi ja huve voi kui rikkumise puhul on tegemist olulise kahjuga
Borsi liikkme klientidele, teistele Borsi liikkmetele, Nasdaq Vilniusele Boérsi vOoi
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kolmandatele isikutele voi kui kaupleja paneb korduvalt toime rikkumise (he aasta
jooksul parast hoiatuse saamist.

Juhul kui kaupleja sooritab (he aasta jooksul parast Nasdaq Vilniuse Borsi
kauplemissisteemi voi selle osa kasutamise diguse peatamist rikkumise, mille eest
teda karistatakse Nasdaq Vilniuse Borsi kauplemissiisteemi voi selle osa kasutamise
Oiguse peatamisega kuni 3 kuuks, vOib Nasdaq Vilniuse Borsi juhatus tihistada
kaupleja staatuse. Parast seda, kui Nasdaq Vilniuse Bdrsi juhatus on kaupleja staatuse
tthistanud, voib endisele kauplejale anda selle staatuse uuesti mitte varem kui 6 kuud

parast kaupleja staatuse tiihistamise pdeva.

Borsi liige voi kaupleja voivad Nasdaq Vilniuse juhatuse otsuse edasi kaevata. Nasdaq
Vilniuse Borsi juhatuse otsusest tulenevad voi sellega seotud vaidlused lahendatakse
I6plikult Vilniuse kaubandusarbitraazikohtus vastavalt selle vahekohtu reglemendile.
Otsuse edasikaebamine ei peata sanktsiooni taitmist.

Nasdaq Vilniuse Boérsi juhatuse otsused, mis kasitlevad Nasdaq Vilniuse Borsi liikme ja
kaupleja suhtes sanktsioonide kehtestamist, joustuvad nende vastuvdtmise ja Nasdaq
Vilniuse Borsi infoslisteemi kaudu teatavaks tegemise paeval. Otsused edastatakse ka

padevale asutusele ja asjaomasele Nasdaq Vilniuse Borsi liikmele ja/voi kauplejale.

5. INET NORDIC

Kédesolev peatiikk 5 sisaldab kauplemisreegleid INET Nordicus toimuva kdigi
kapitaliturgude vaartpaberitega kauplemise kohta.

5.1 INET Nordicul kaubeldavad vaartpaberid

Jaotised 5.1-5.8 sisaldavad (Uldisi kauplemisreegleid, mis reguleerivad kdiki
vaartpabereid, millega kaubeldakse jargmistes turusegmentides:

e aktsiad;

e muud aktsiataolised vaartpaberid;

e ostutahed;

e investeerimisfondid;

e fondiosakud.

Jaotised 5.9 -5.12 sisaldavad erilisi kauplemisreegleid, mida kohaldatakse vastavate

turusegmentide suhtes, millega kaubeldakse Nasdaq Balti Bérside elektroonilises

kauplemisslisteemis INET Nordic.

Uldised kauplemisreeglid
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5.2

5.2.1

5.3

5.3.1

5.3.2

5.3.3

5.3.4

Kauplemismeetodid

Tehinguid vO0ib teostada automaatselt sobitatud tehingutena voi maaratud

vastaspoolega tehingutena.
Kauplemispadev

Nasdaq Balti Borside kauplemispaev koosneb jargmistest etappidest:

(i). kauplemiseelne periood;
(ii). kauplemisperiood;
(iii). kauplemisjargne periood.

Kauplemiseelses perioodis vdib vdi tuleb teha jargmised toimingud:
(i). tehingukorraldusi vdib anda ja muuta avaoksjonil (open call auction) osalemiseks
ning neid tihistada;

(ii). Nasdaq Balti Borsidele voib voi tuleb raporteerida madaratud vastaspoolega

tehingud, vt jaotist 5.6;

(iii). tehinguid voib tihistada, vt jaotist 5.7.

Kauplemisperioodi jooksul voib voi peab tegema jargmisi toiminguid:

e tehingukorraldusi voib sisestada, muuta voi tihistada;

e mulgi- ja ostukorraldused, mis vastavad hinna ja koguse poolest, sobitatakse
tehinguteks tehingukorralduste automaatse sobitamise kaudu, vt jaotist
5.5.1;

e maaratud vastaspoolega tehingud tuleb Nasdaq Balti Bérsidele raporteerida,
vt jaotist 5.6; ja

e tehinguid vdib tihistada, vt jaotist 5.7.

Kauplemisjargses perioodis vdib teostada vdi teostatakse jargmisi toiminguid:

(). tehingukorraldusi voib tiihistada v6i muuta;

(ii). Nasdaq Balti Borsidele vdib raporteerida maaratud vastaspoolega tehingud,
vt jaotist 5.6;

(iii). tehingukorraldusi voib tiihistada, vt jaotist 5.7, ja

(iv). tehingukorraldused, mille tahtaeg on mdéddunud, ja tehinguraportid, mida
tehingus osalev kinnitav Borsi liige ei ole kinnitanud, tlihistatakse

automaatselt.
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5.4 Tellimusraamatud ja tehingukorraldused
5.4.1 Vaartpaberiga voib kaubelda thes (1) v6i mitmes tellimusraamatus.
Tellimusraamatud sisaldavad jargmisi korralduste klasse:

taistehingukorraldus: kdigi kapitalituru vaartpaberite puhul moodustab (ks vaartpaberi

Uhik Uhe taiskoguse.

5.4.2 Tehingukorraldus on Bérsi liikme siduv pakkumine enda arvel vdi kolmanda isiku nimel

kindlaksmé&ératud arvu vaartpaberite ostmiseks voi mildmiseks.
5.4.3 Borsi liige voib tehingukorralduse sisestada, muuta voi tihistada.

5.4.4 Tehingukorraldus peab sisaldama jargmist teavet:

tellimusraamatu tunnus;

e hind;

e kogus;

e kas tehingukorraldus on ostu- vdi mudgikorraldus ja

e kapatsiteet (klient / enda arvel / riskivaba oma arvel kaupleja [principall/

emitendi osalus / turutegija / emissiooni hinna stabiliseerimine);
e kliendi tuvastamine;
e investeerimisotsus;
e tditmisotsus;

e kui tehingukorraldus genereeritakse algoritmi abil, siis Borsi liikme poolt
kasutatav algoritm;

e kui tehingukorraldus esitatakse osana turutegemise lepingust voi likviidsuse

tagamise tegevusest.

Kui eespool nimetatud teave esitatakse lihikoodide kujul, esitab Boérsi liige
hiljemalt Nasdag Nordicu poolt aeg-ajalt kehtestatud tahtaegade kohaselt
taieliku teabe nende |IlUhikoodide vastendamise kohta tdispikkuses

identifikaatoritega.

Tehingukorralduse tingimused vOib esitada vastavalt INET Nordic turumudelile.
Kapitaliturul ja  INET  Nordicus kauplemiseks vdib kasutada jérgmisi
tehingukorraldustingimusi vastavalt iga Uksiku Nasdaq Balti Borsi(de) otsusele:

maaratud hinnaga tehingukorraldus
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5.4.5

5.4.6

5.4.7

turuhinnaga korraldus

reserveerimisorder (reserve order)

seotud hinnatasemega order

miinimumkogusega order

varjatud tehingukorraldus

suuremahuline korraldus

kehtivusajaga order - kohaldatakse jargmisi kehtivusaja liike:

1. tehingukorraldus kehtib ainult selle sisestamisel (taida-kohe-voi-tihista-

korraldus ehk Immediate or Cancel; 10C);

2. tehingukorraldus kehtib kuni turu sulgemiseni (pdeva jooksul kehtiv
korraldus ehk Good till market close/Day Order);

3. tehingukorraldus kehtib kuni kindlaksmaaratud ajani (kuni kindla ajani
kehtiv korraldus ehk Good till time; GTT);

4. tehingukorraldus kehtib ainult oksjoni ajal (Call only);

5. tehingukorraldus kehtib kuni tihistamiseni (Good until cancelled; GTC).
Korraldus avamishinnaga
Korraldus sulgemishinnaga
Turutegija korraldus
TOP-korraldus

Tehingukorralduste muutmine tdhendab, et eelnevalt sisestatud tehingukorralduse
parameetrid muutuvad, naiteks hinna ja/voi koguse muutus. Tehingukorralduse

muutmine voib mdjutada selle prioriteeti, vt INET Nordic turumudeli kirjeldusi.

Tehingukorralduse tuhistamine tahendab, et tehingukorraldus kustutatakse

tellimusraamatust.

Nasdaq Balti Borsid vdivad otsustada, et tehingukorralduse hind, vaartus voi kogus ei
tohi erineda rohkem kui teataval mddral iga Nasdaq Balti Borsi poolt maaratud
vordlushinnast, -vaartusest voi -kogusest. Summa voib erinevate vaartpaberite puhul
erineda. Kui tehingukorraldus ei vasta sellistele kriteeriumidele, likatakse see tagasi,
valja arvatud kui Nasdaq Balti Borsid on tehingukorralduse taotluse alusel lubanud.
Nasdaqg Balti Borsid vdivad samuti ajutiselt peatada tehingukorralduste automaatse

sobitamise, et valtida vdimalikku ebakorraparast kauplemist. Tehingukorralduste
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valideerimiseks ja vOimaliku ebakorrapérase kauplemise véltimiseks kasutatavate

Uksikasjalike protseduuride kirjeldused on toodud INET Nordic turumudeli kirjelduses.

5.4.8 Borsi liige on kohustatud esitama oma korraldustes tapse teabe ja 0Oigeaegselt

parandama ebadige teabe.
5.5 Automaatselt sobitatud tehingud

5.5.1 Erinevad kauplemismeetodid, mida kasutatakse kauplemispdeva jooksul ja mida
rakendatakse tehingukorralduste automaatse sobitamise puhul, on kirjeldatud INET
Nordic turumudeli kirjelduses. Kauplemine algab kauplemisperioodi alguses
avaoksjoniga (open call auction). Kauplemine 10peb kauplemisperioodi [3pus
sulgemisoksjoniga (open call auction). Nasdaq Balti Borsid vdivad otsustada, et
konkreetsetes turusegmentides ja/vdi konkreetsete vaartpaberite puhul oksjonit ei
kohaldata.

Kauplemisperioodi jooksul kontrollitakse iga uut sissetulevat tehingukorraldust
viivitamata tellimusraamatu vastaspooles olevate tehingukorralduste vastu. Korraldusi
saab tdita tdielikult voi osaliselt (hes vOi mitmes etapis. Korraldused sobitatakse

automaatselt vastavalt jargmisele prioriteedile:
e hind,
e kuvatud tehingukorraldused;

e tehingukorralduse tellimusraamatusse sisestamise aeg.

Tehingukorralduse prioriteet ei muutu, kui Borsi liige vdahendab tehingukorralduse
kogust. Muude tehingukorralduse muudatuste puhul on tulemuseks olemasoleva

tehingukorralduse tiihistamise ja uue tehingukorralduse sisestamine.

5.6 Maaratud vastaspoolega tehingud - raporteerimise ja avaldamise
reeglid
Uldreeglid
5.6.1 Madratud vastaspoolega tehingud raporteeritakse kaesoleva jaotise 5.6.1. kohaselt.
Raporteerimine toimub Borsi liikme elektroonilise Uhenduse kaudu

kauplemissiisteemiga. Uksikasjalikum teave on esitatud Nasdaq Balti Borside
veebisaidil INET Nordic turumudeli kirjelduses.

5.6.2 Maaratud vastaspoolega tehingud vaartpaberiga saab raporteerida alles parast seda,
kui vaartpaber on vastaval Nasdaq Balti Borsil kauplemisele véetud.
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5.6.3

5.6.4

5.6.5

5.6.6

5.6.7

5.6.8

Tehingu raporteerimiseks maaratud vastaspoolega tehinguna peab Boérsi liige olema
selles osalenud. See tahendab, et Borsi liige peab enda arvel voi kolmanda isiku nimel

aktiivselt osalema tehingu tingimusi sisaldava kokkuleppeni joudmises.

Tehing voidakse samuti raporteerida méaaratud vastaspoolega tehinguna, kui tehinguga
kaasneb Borsi liikme jaoks hinnarisk enne vastava tehingu tegemist kliendiga. Borsi
liige kannab hinnariski, kui Boérsi liige kaupleb enda arvel ja tal ei ole tehingu taga

klienti, voi kui tehingu tegemise ajal ei ole teada tehingu kliendile edastamise hinda.

Maaratud vastaspoolega tehingus osalenud Borsi liikkmed raporteerivad kdnesoleva
tehingu tehinguraporti esitamisega vastavalt INET Nordic turumudeli kirjeldusele. Kui

ainult Uks pooltest on Borsi liige, raporteerib Borsi liige tehingu sisemise tehinguna.

Raporteerida tuleb jargmine teave:

tellimusraamatu tunnus;

e ostu vdi miigi kood;

e tehingu hind;

e kogus;

e vastaspoolena osalenud Bérsi liikme tunnuskood;
e tehingu tegemise kuupdev ja kellaaeg;

e tehingutllp;

e kapatsiteet (klient / enda arvel / riskivaba omal arvel kaupleja (principal)/
emitendi osalus/ turutegija / emissiooni hinna stabiliseerimine)vastavalt INET

Nordic turumudel kirjelduses toodule ja

arveldamise vaartuspaev.

Kui Borsi liikmete tehinguraportite vahel on kokkulangevus, registreeritakse maaratud
vastaspoolega tehing kauplemisslisteemis (registreerimise aeg). Kui kahe (2) Boérsi
liikme esitatud andmed ei lange kokku, peavad Boérsi liikmed viivitamata uurima vea
pohjust ja asendama vigase raporti uue raportiga, mis sisaldab koiki varem
raporteeritud andmeid, mille vead on parandatud. Uue tehinguraporti esitanud Borsi
liige tagab eelmise vigase tehinguraporti tihistamise ja muutmise. Kui asjaomase
kauplemisperioodi I8puks ei ole m&aratud vastaspoolega tehingu kohta sisestatud
tehinguraportile lisandunud sellele vastavat teist tehinguraportit, kustutatakse
tehinguraport ning konesolevat maaratud vastaspoolega tehingut kasitletakse
mitteraporteerituna.

Sisemised tehingud registreeritakse kauplemissisteemis, kui saadakse tehinguraport.

Igas Nasdaq Balti Borside kauplemissegmendis kohaldatakse maaratud vastaspoolega
tehingute puhul Uhte jargmistest tehingutiilipidest, arvestades igas turusegmendis
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5.6.9

5.6.10

5.6.11

5.6.12

5.6.13

toodud piiranguid. Tehingutlidpe ja nende kasutamist on tdpsemalt selgitatud INET
Nordic turumudeli kirjelduses.

Tehinguklass Tehingutiiiip
Standard Standardtehing
Ebastandardne arveldustsiikkel

Ebastandardne Non-Price Forming Trade
Portfellitehing
Kogusega kaalutud keskmise hinna tehing
Contingent Trade

Borsil tagatud tehing

Raporterimise aeg

Kauplemisperioodi jooksul tehtud maaratud vastaspoolega tehingud tuleb raporteerida
nii ldhedasena reaalajale kui tehniliselt vdimalik ja igal juhul Ghe (1) minuti jooksul
kapitalivaartpaberite ja kolme (3) minuti jooksul vdlavaartpaberite puhul alates

tehingu tegemise ajast.

Maaratud vastaspoolega tehingud, mis on tehtud Uhe (1) minuti jooksul
kapitalivaartpaberite puhul voi kolme (3) minuti jooksul volavaartpaberite puhul enne
kauplemisperioodi 10ppu ja mida ei saa asjaolusid arvestades raporteerida
kauplemisperioodi jooksul, tuleb raporteerida hiljemalt jargmise bdrsipaeva

kauplemiseelse perioodi jooksul.

Parast kauplemisperioodi [0ppu tehtud madratud vastaspoolega tehingud tuleb
raporteerida hiljemalt jargmise bérsipdaeva kauplemiseelse perioodi jooksul.

Maaratud vastaspoolega tehingud, mis on tehtud kauplemiseelse perioodi jooksul, tuleb
raporteerida enne kauplemisperioodi algust. Madratud vastaspoolega tehingud, mis
tehakse ajavahemikul, mis algab kapitalivaartpaberite puhul (ks (1) minut voi
vOlavaartpaberite puhul kolm (3) minutit enne kauplemisperioodi algust kuni
kauplemisperioodi alguseni, tuleb raporteerida nii Idhedasena reaalajale kui tehniliselt
vOimalik ja igal juhul kapitalivdartpaberite puhul Ghe (1) minuti jooksul vdi

volavaartpaberite puhul kolme (3) minuti jooksul parast kauplemisperioodi algust.

Kui maddratud vastaspoolega tehingut ei saa eespool nimetatud tahtaja jooksul
raporteerida Borsi liikkme tehniliste seadmete tehniliste hdirete tottu, raporteeritakse
tehing niipea, kui tehniline takistus on &ra langenud. Borsi liige teavitab sellest
viivitamata Nasdaq Balti Bérse e-posti teel vastavalt INET Nordic turumudeli kirjelduses

toodud juhistele.

Viitajaga avaldamine
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5.6.14

5.6.14%*

5.6.14%**

5.7

5.7.1

5.7.2

5.7.3

Kohaldatakse Uksnes Nasdaq Tallinna ja Nasdaq Riia suhtes:

maaratud vastaspoolega tehingud avalikustatakse tavaliselt viivitamata INET Nordic
kauplemissiisteemile raporterimise kaudu. Kui teatavad kriteeriumid on taidetud, saab
Borsi liige siiski rakendada viitaega kapitalivaartpaberitega kauplemise avaldamisele.
Viitaja rakendamise kriteeriumide Uksikasjad on iga turusegmendi suhtes tdpsemalt

maaratletud.

Kohaldatakse tksnes Nasdaq Vilniuse suhtes:

maaratud vastaspoolega tehingud avalikustatakse tavaliselt viivitamata INET Nordic
kauplemissiisteemile raporterimise kaudu. Tingimusel et teatavad kriteeriumid on
taidetud, on Borsi liikmel siiski 0igus otsustada lUkata kapitalivaartpaberitega tehingu
avaldamine edasi, kui padev asutus seda lubab. Viitaja rakendamise kriteeriumide

Uksikasjad on iga turusegmendi suhtes tapsemalt maaratletud.

Tehingute korrigeerimine ja tithistamine

Borsi liikmetel on kohustus viivitamata teavitada Nasdaq Balti Borse tehingutest, mis
oleksid pidanud jaama automaatselt sobitamata voi raporteerimata. Nasdaq Balti
Borsid vdivad tehingu tlhistada asjaomases tehingus osalevate Borsi liikmete taotlusel.
Borsi liikkmed peavad esitama tlihistamistaotluse e-posti teel erivormil voi telefoni teel,
kui asjaomane Nasdaq Balti Bors sellise taotluse registreerib. Taotlus tuleb esitada
kimne (10) minuti jooksul parast seda, kui tehing on kauplemissiisteemis

registreeritud.

Rohkem kui kiimme (10) minutit parast kauplemissiisteemis registreerimist esitatud
tihistamistaotluse tulemuseks ei ole tehingu tihistamine Nasdaq Balti Bérside poolt,
kui Nasdaq Balti Borside arvates on selleks eriline pdhjus. Pohjendatud taotluse korral

on Borsil digus pikendada eespool nimetatud tiihistamistaotluse esitamise tédhtaega.

Nasdaq Balti Borsid vdivad, kui see on vajalik turu usaldusvdéarsuse ja korraparase
toimimise tagamiseks vOi muudes erakorralistes olukordades, omal algatusel

korrigeerida vdi tihistada tehingu, kui see on tingitud jargmistest asjaoludest:
i. ilmne viga vOi kahetsusvaarne eksitus, mis tuleneb Borsi(de), Borsi liikme
vOi Borsi lilkkme klientide tehnilisest voi manuaalsest veast, vOi

ii. Nasdaq Balti Borside hinnangul seadusesatete, eeskirjade voi Nasdaq Balti

Borside liikmereeglite oluliste satete oluline rikkumine voi

iii. tehnilised hdired kauplemis- ja/vdi kliiringusliisteemides, mis ei allu Borsi

lilkkme kontrollile.
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5.7.4

5.8

5.8.1

5.8.2

5.8.3

5.8.4

Uksikasjalikum teave selle punkti alusel toimuva tithistamise kohta on toodud Nasdagq
Balti Borside veebisaidil olevas tihistamisjuhendis.

Nasdaq Balti Borsid ei vastuta kahju eest, sealhulgas saamata jadanud kasumi ja kasu
eest, mis tuleneb kauplemise tlhistamisest, tingimusel et tihistamine on tehtud
kohaldatavate seaduste, kdesolevate liikmereeglite punktide 4.6 vdi 5.7 vdi muude Borsi

poolt kehtestatud reeglite satete alusel.

Arveldusreeglid

Tehingute suhtes kohaldatakse 2-pdevast arvelduststklit (T+2). Maaratud
vastaspoolega tehingu pooled vdivad siiski kokku leppida sellest erinevas

arveldustsiklis.

Nasdaq Balti Borsid voivad erilise pdhjuse korral ja konsulteerides asjaomase
vaartpaberi suhtes registrit pidava isikuga otsustada, et arveldustsiklist vdib kdrvale
kalduda vO0i seda muuta. Nasdaq Balti Borsid teatavad korvalekalduvatest

arveldustsliklitest vastavate turgude ja/v0i vaartpaberite suhtes.

Nasdaq Balti Borside poolt tehtud tehing ja Nasdaq Balti Bérsidele teatatud mdaratud
vastaspoolega tehing IOpetatakse arveldusega, st rahaliste vahendite ja
finantsinstrumentide Ulekandmisega. Vastutus vaartpaberite lUlekandmise ja nende
eest maksmise eest vastavalt Borsi liikme poolt sGlmitud tehingus voi otsetehingus

teatatud tingimustele lasub Bdrsi liikmel.

Nasdaq Balti Borside poolt sdlmitud tehingu vdi Nasdaq Balti Borsidele teatatud
maaratud vastaspoolega tehingu arveldab Borsi liige Nasdaq vaartpaberite
keskdepositooriumis vO0i muus vaartpaberite keskdepositooriumis, mis on
litsentseeritud ja tegutseb maaruse (EL) nr 909/2014 nduete kohaselt (edaspidi EL-i
véértpaberite keskdepositoorium). Uksikasjalik arvelduskord on satestatud Nasdagqi
vaartpaberite keskdepositooriumi reeglites voi EL-i vaartpaberite keskdepositooriumi
reeglites, sOltuvalt sellest, kus Borsi liige arveldab tehingu voi teatatud méaaratud

vastaspoolega tehingu.

Kui Nasdaq Balti Borside poolt sdlmitud tehing vdi Nasdaq Balti Borsidele teatatud
maaratud vastaspoolega tehing arveldatakse Nasdaqi vaartpaberite

keskdepositooriumis, arveldab Bdrsi liige sellise tehingu:

(i). ise, kui Borsi liige on Nasdaq vaartpaberite keskdepositooriumis osaleja ja
tegutseb vastavas Nasdaqi vaartpaberite keskdepositooriumi
vaartpaberiarveldussiisteemis kontohaldurina ning tal on vdimalus teostada

rahaarveldusi, voi

(ii). Nasdagqi vaartpaberite keskdepositooriumis osaleja kaudu, kes tegutseb vastavas
Nasdaqi vaartpaberite keskdepositooriumi  vaartpaberiarveldussiisteemis
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kontohaldurina ja kellel on vdimalus teostada rahaarveldusi ning kellel on Nasdaq
Balti Borside poolt sdlmitud vdi Nasdagq Balti Borsidele teatatud maératud

vastaspoolega tehingu arveldamise kokkulepe Borsi liikmega.

Kui Nasdaq Balti Borside poolt sdlmitud tehing voi Nasdaq Balti Borsidele teatatud
maaratud vastaspoolega tehing arveldatakse EL-i vaartpaberite keskdepositooriumis,

arveldab Borsi liige sellise tehingu:

(i). ise, kui Borsi liige on EL-i vaartpaberite keskdepositooriumis osaleja ja tal on
vOimalus teostada Nasdaq Balti Borside poolt sdlmitud tehingu voi Nasdaq Balti
Borsidele teatatud maddratud vastaspoolega tehingu finantsinstrumentide ja

rahaarveldusi, voi

(ii). sellise EL-i vaartpaberite keskdepositooriumis osaleja kaudu, kellel on vdimalus
teostada Nasdaq Balti Borside poolt sdlmitud voi Nasdaq Balti Bérsidele teatatud
madratud vastaspoolega tehingute finantsinstrumentide ja rahaarveldusi ning
kellel on Nasdaq Balti Borside poolt sdlmitud voi Nasdaq Balti Borsidele teatatud
madratud vastaspoolega tehingute arvelduste kohta sdlmitud kokkulepe Borsi
liilkmega.

Kui ei ole vdimalik korraldada protseduure, mille abil Nasdaq Balti Boérsid saavad
tagada, et Borsi liikkmel on té6korraldus tehingute ja teatatud maaratud vastaspoolega
tehingute arveldamiseks EL-i vaartpaberite keskdepositooriumis ja teda teavitatakse
sellest, kui tehingut vdi teatatud méaaratud vastaspoolega tehinguid ei ole vdimalik EL-
i vaartpaberite keskdepositooriumis arveldada, peab Boérsi liige, kes arveldab Nasdaq
Balti Borside poolt sGlmitud tehingu vdi Nasdaq Balti Bérsidele teatatud maaratud
vastaspoolega tehinguid EL-i vaartpaberite keskdepositooriumis, viivitamata, kuid

mitte hiljem kui:

(i). tehingu kuupdeval kell 16:00 esitama Nasdaq Balti Bérsidele kinnituse, et
sO0lmitud tehing voi teatatud maaratud vastaspoolega tehing arveldatakse EL-i
vaartpaberite keskdepositooriumis, ning dokumendid, mis kinnitavad, et Borsi
liige on selle EL-i vaartpaberite keskdepositooriumis osaleja voi on sdlminud selle
EL-i vaartpaberite keskdepositooriumiga kokkuleppe Nasdaq Balti Bdrsidele
teatatud tehingute vdi madratud vastaspoolega tehingute arveldamiseks. Kui
Borsi liige ei esita siin nimetatud teavet, tihistab Nasdaq Balti Bérsid solmitud

tehingu voi teatatud méaaratud vastaspoolega tehingu, ja

(ii). allpool nimetatud arveldustahtaja moéddumisel esitab Nasdaq Balti Borsidele
kinnituse, et tehing on arveldatud. Kui EL-i vaartpaberite keskdepositooriumile
on kehtestatud muud tahtajad kui allpool nimetatud téhtajad, peab Boérsi liige
jargima neid tahtaegu. Kui Borsi liige ei arvelda tehingut vdi teatatud maaratud
vastaspoolega tehingut, teatab Borsi liige Nasdaq Balti Borsidele, et s6lmitud
tehingut vOi teatatud maaratud vastaspoolega tehingut ei ole arveldatud, ning

nimetab selle pohjuse. Kui siin nimetatud tahtaja jooksul ei saada kinnitust voi
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5.8.7

5.8.8

5.8.9

5.8.10

teavet arvelduse kohta, siis eeldatakse, et s6Ilmitud tehing voi teatatud maaratud

vastaspoolega tehing ei ole digeaegselt arveldatud.

Borsi liige jalgib ja tagab, et Nasdaq Balti Borside poolt so6lmitud voi Nasdaq Balti
Borsidele teatatud madratud vastaspoolega tehingu arveldamine toimub vastavalt
liikmereeglite, Nasdaqi vaartpaberite keskdepositooriumi reeglitele voi EL-i
vaartpaberite keskdepositooriumi nduetele, kui Borsi liige arveldab Nasdaq Balti
Borside poolt sdlmitud v6i Nasdaq Balti Borsidele teatatud maaratud vastaspoolega

tehingu kdnealuses EL-i vaartpaberite keskdepositooriumis.

Nasdaq Balti Borside ndudmisel esitab Borsi liige viivitamata teabe sdlmitud tehingu

vOi teatatud maaratud vastaspoolega tehingu arveldamise kohta.

Nasdaq Balti Boérsidel on 0&igus kohaldada Borsi liikmete suhtes, kes ei tdida
arveldamisega seotud ndudeid vOi ei esita arveldamiseks piisavalt raha voi
finantsinstrumente, liikkmereeglite jaotises 4.13 satestatud karistusi.

Arveldamistdhtajad on jargmised.

(i). Automaatselt sobitatud tehingute arveldamine toimub teisel téépdeval parast

tehingu solmimist.

(ii). Maaratud vastaspoolega tehingute arveldamine, mille puhul on margitud
tehingutliibiks ’‘standardtehing’, toimub teisel td6padeval péarast tehingu

sOlmimist.

(iii). Ebastandardse otsetehingutiilibi markimisega solmitud maaratud vastaspoolega
tehingute arveldamine toimub uUlekandekorraldustes maaratud kuupaeval. See
kuupdev voib varieeruda vahemikus T+0 kuni T+6 (kus T on Nasdaq Balti Bérside
otsetehingust teatamise kuupdev ja numbrid tahendavad arveldussiisteemi
toopaevade vastavat arvu). Kui teade solmitud maéaratud vastaspoolega tehingu
kohta ei sisalda arvelduskuupaeva, toimub arveldamine automaatselt sobitatud

tehingute arveldamiseks maaratletud tahtaegade jooksul.

(iv). Nasdaq Balti Borside poolt sdlmitud tehingute voi Nasdaq Balti Borsidele teatatud

maaratud vastaspoolega tehingute alusel (llekantavate finantsinstrumentide

omandidigus ldheb Ule seaduses satestatud kuupdeval.

5.8.11. Nasdaq Balti Bérside suhtes kohaldatavad arveldusreeglid

Nasdaq Balti Bérside ebastandardse arveldustsukli juhendid kehtivad ka Nasdaq Riia,
Nasdaq Tallinna ja Nasdaq Vilniuse tehingute arvelduste suhtes.

Asendusost Nasdaq Tallinna, Nasdaqg Riia ja Nasdag Vilniuse Borsil

5.8.12. Kui Borsi liige ei saa oma finantsinstrumenti arveldustahtaja jooksul, on ostval Borsi liikmel

Oigus algatada asendusost vastavalt asendusostu kasitlevatele juhenditele.
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5.9

5.9.1

5.9.2

Nii originaaltehingu ostev Bdrsi liige kui ka mudv Borsi liige on kohustatud jargima

asendusostu protseduuri, mis on vajaduse korral toodud asendusostu juhendites.

Turusegmentide erikauplemisreeglid

Aktsiate turusegment

M&aratud vastaspoolega tehingud

Likviidsete instrumentidega tehtavad madaratud vastaspoolega tehingut, mis (letab
tabeli 1 jaotises 5.9.2 nimetatud suurust, kasitatakse suuremahulise tehinguna.
Nasdaq Balti Borsid voivad otsustada, et Uksnes likviidsete instrumentidega tehtavad
suuremahulised tehingud vdivad kvalifitseeruda maératud vastaspoolega tehinguteks
standardkauplemisklassis. Sellest antakse eraldi teada.

Kauplemisperioodil

Kauplemisperioodil peab tabelis 1 mdaratletud kiinnisest vdiksema kogusega maaratud
vastaspoolega tehingu hind jadama likviidsete instrumentidega tehtava tehingu puhul
tehingu tegemise hetke kaalutud keskmisse kursivahemikku tellimusraamatus ja
mittelikviidsete instrumentide puhul Borsi poolt maaratletud protsendivahemikku
vordlushinna suhtes. Protsentide ja vordlushinna Uksikasjade kirjeldus on toodud INET
Nordic turumudeli kirjelduses. Sulgemisoksjoni ajal peab tabelis maaratletud kiinnisest
hind

sulgemisoksjoni eelsesse kaalutud keskmisse kursivahemikku tellimusraamatus. Kui

vaiksema kogusega tehtud maaratud vastaspoolega tehingu jdama

vaartpaberi turuvaartust mojutav turusituatsioon sulgemisoksjoni ajal muutub, peab
nimetatud tehingu hind vdtma arvesse turuolukorda tehingu tegemise ajal. Borsi

liikmed peavad olema voimelised pdhjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Tabel 1 Suuremahulised tehingukorraldused aktsiatega vorreldes tavaparase

tehingu suurusega

Keskmine
paeva-
kaive
(ADT)

eurodes

ADT < 50
000 €

50 000 €

< ADT <
100 000 €

100 000 €

< ADT <
500 000 €

500 000 €

< ADT <
000 000 €

1

1 000 000 €

< ADT <
5000 000 €

5000 000 €

< ADT <
25 000 000 €

25 000 000 €

< ADT <
50 000 000 €

50 000 000 €

< ADT <
100 000 000
€

ADT 2

100 000 000
€
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Tehingu-
korralduse
minimaalne
suurus
kvalifitseer
umaks
suure-
mahulisena
vorreldes
turu
tavaliste
tehingutega

eurodes

15000 €

30 000 € 60 000 € 100 000 € 200 000 € 300 000 € 400 000 € 500 000 €

650 000 €

5.9.3

5.9.4

5.9.5

5.9.6

Kui tehingu tegemise ajal puudub tellimusraamatus kaalutud keskmine kursivahemik,
tehakse likviidse instrumendiga jaotise 5.9.2 tabelis 1 maaratletud kiinnisest vaiksema
kogusega maddratud vastaspoolega tehing viimase kauplemishinnaga, kui see

kauplemishind ei ole vanem kui eelmise kauplemispaeva sulgemishind.

Véljaspool kauplemisperioodi

Vaéljaspool kauplemisperioodi peab jaotise 5.9.2 tabelis 1 maaratletud kinnisest
vaiksema kogusega maaratud vastaspoolega tehingu hind jéama kauplemisperioodi
I8pu kaalutud keskmisse kursivahemikku tellimusraamatus. Kui turutingimused pérast
kauplemisperioodi I6ppu muutuvad, sdlmitakse tehing hinnaga, mis votab arvesse
tehingu tegemise ajal valitsevat turuolukorda. Borsi liikkmed peavad olema vdimelised

pohjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Kui kauplemisperioodi [0pus puudub tellimusraamatus kaalutud keskmine
kursivahemik, tehakse likviidse instrumendiga jaotise 5.9.2 tabelis 1 maaratletud
kinnisest vdiksema kogusega maédratud vastaspoolega tehing hinnaga, mis votab
arvesse tehingu tegemise ajal valitsevat turuolukorda. Boérsi liikmed peavad olema

vOimelised pohjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Eritingimustel tehtavad tehingud

Eespool nimetatud reeglitest olenemata voib tehinguid teha maaratud vastaspoolega
tehingutena ja
valjaspool eespool toodud hinnapiire olukordades, mida hdélmavad ja tahistavad
jargmised tehingutilbid:

(i). Non-Price Forming Trade;

(ii). portfellitehing;

(iii). kogusega kaalutud keskmise hinna tehing;

(iv). Borsil tagatud tehing;

Contingent Trade.Viitajaga avaldamine
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5.9.7

5.10

5.10.1

5.10.2

5.10.3

Kui maaratud vastaspoolega tehingu maht on teatavast maarast suurem ja vahemalt
liks tehingu pool taidetakse Borsi liikme enda arvel, vdib Borsi liige taotleda tehingu
andmete avaldamise suhtes viitajaga avaldamise kohaldamist. Viitajaga avaldamise

Uksikasjad on tapsemalt maaratletud INET Nordic turumudeli kirjelduses.

Turusegment Muud aktsiataolised vaartpaberid

M&aratud vastaspoolega tehingud

Kauplemisperioodil

Kauplemisperioodil peab tabelis 3 mdaratletud kiinnisest vdiksema kogusega maaratud
vastaspoolega tehingu hind jaama Bo&rsi poolt madaaratud protsendivahemikku
vordlushinna suhtes. Protsentide ja vordlushinna Uksikasjade kirjeldus on toodud INET

Nordic turumudeli kirjelduses.

Sulgemisoksjoni ajal peab tabelis 3 maaratletud kinnisest vaiksema kogusega tehtud
maaratud vastaspoolega tehingu hind jédama sulgemisoksjoni eelsesse kursivahemikku
tellimusraamatus. Kui vaartpaberi turuvaartust maojutav  turusituatsioon
sulgemisoksjoni ajal muutub, peab nimetatud tehingu hind vdtma arvesse
turuolukorda tehingu tegemise ajal. Borsi liikmed peavad olema vdimelised

pohjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Tabel 3 Muude aktsiataoliste vaartpaberite suuremahulised tehingukorraldused

vorreldes tavapdrase turu suurusega.

Keskmine pdevakaive (ADT) eurodes ADT < 50 000 ADT = 50 000

Tehingukorralduse minimaalne suurus 15 000 30 000
kvalifitseerumaks suuremahulisena vorreldes
turu tavaliste tehingutega eurodes

Kui tehingu tegemise ajal puudub tellimusraamatus kursivahemik, tehakse tabelis 3
maaratletud kinnisest vaiksema kogusega madratud vastaspoolega tehing viimase
kauplemishinnaga, kui see kauplemishind ei ole vanem kui eelmise kauplemispdeva

sulgemishind.

Viéljaspool kauplemisperioodi

Valjaspool kauplemisperioodi peab tabelis 3 maaratletud kiinnisest vaiksema kogusega
maadratud vastaspoolega tehingu hind jadma kauplemisperioodi I0pu kursivahemikku
tellimusraamatus. Kui turutingimused parast kauplemisperioodi 16ppu muutuvad,
sO0lmitakse tehing hinnaga, mis vOtab arvesse tehingu tegemise ajal valitsevat
turuolukorda. Borsi liikmed peavad olema voimelised pdhjendama oma hinnangut

turuolukorrale.
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5.10.4

5.10.5

5.10.6

5.11

5.11.1

5.11.2

Kui kauplemisperioodi 16pus puudub tellimusraamatus kursivahemik, tehakse tabelis 3
maaratletud kinnisest vaiksema kogusega madratud vastaspoolega tehing viimase
kauplemishinnaga, kui see kauplemishind ei ole vanem kui eelmise kauplemispdeva
sulgemishind.

Eritingimustel tehtavad tehingud

Eespool toodud reeglitest olenemata voib tehinguid sdlmida maéaratud vastaspoolega
tehingutena ja véljaspool eespool toodud hinnapiire olukordades, mida hdlmavad ja
téhistavad jargmised tehingutltibid:

(). Non-Price Forming Trade;

(ii). portfellitehing;

(iii). kogusega kaalutud keskmise hinna tehing;

(iv). Borsil tagatud tehing;

(v). Contingent Trade.
Viitajaga avaldamine

Kui maaratud vastaspoolega tehingu maht on teatavast maarast suurem ja vahemalt
ks tehingu pool tdidetakse Borsi liikme enda arvel, voib Borsi liige taotleda tehingu
andmete avaldamise suhtes viitajaga avaldamise kohaldamist. Viitajaga avaldamise
Uksikasjad on tapsemalt maaratletud INET Nordic turumudeli kirjelduses.

Turusegment iihisinvesteerimisskeemid

Mdiste ‘Ghisinvesteerimisskeemid’ hdlmab kauplemisele vOetud investeerimisfonde,
alternatiivseid investeerimisfonde ja Uhisinvesteerimisettevotteid ning borsil
kaubeldavaid fonde.

Maaratud vastaspoolega tehingutele Uhisinvesteerimisskeemide turusegmendis
kauplemisele vOetud vaartpaberitega kohaldatakse kdesoleva peatiki satteid, valja
arvatud maaratud vastaspoolega tehingutele Borsil kaubeldavate fondidega, mille

suhtes kohaldatakse peatulki 5.12 (turusegment fondiosakud) satteid.

Maaratud vastaspoolega tehingud

Kauplemisperioodil

Borsil kaubeldavate fondide méaératud vastaspoolega tehingu hind, mis on sdlmitud
kauplemisperioodil ja on alla 300 000 eurose kiinnisega, peab olema tehingu tegemise
ajal tellimusraamatus kaalutud keskmises kursivahemikus. Sulgemisoksjoni ajal
sisestatud alla 300,000 eurose klinnisega maaratud vastaspoolega tehingu hind peab

jaama sulgemisoksjoni eelsesse kursivahemikku tellimusraamatus.
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5.11.3

5.11.4

5.11.5

5.11.6

5.12

5.12.1

5.12.2

Tehingu tegemise ajal kursivahemiku puudumisel tellimusraamatus peab maaratud
vastaspoolega tehingu, mis on alla 300 000 eurose kinnisega, hind valjendama
turuolukorda tehingu tegemise ajal. Borsi liikmed peavad olema vdimelised

pohjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Véljaspool kauplemisperioodi

Borsil kaubeldavate fondide m&aratud vastaspoolega tehingu hind, mis on solmitud
valjaspool kauplemisperioodi ja alla 300 000 eurose klinnisega, peab olema tehingu
kauplemisperioodi [6pu tellimusraamatus kaalutud keskmises kursivahemikus. Kui
turutingimused pérast kauplemisperioodi I6ppu muutuvad, sdlmitakse tehing hinnaga,
mis vOtab arvesse tehingu tegemise ajal valitsevat turuolukorda. Borsi liikmed peavad

olema vdimelised pohjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Kauplemisperioodi 16pus kursivahemiku puudumisel tellimusraamatus solmitakse borsil
kaubeldavate fondidega maaratud vastaspoolega tehing, mis on 300 000 eurose
kiinnisega, hinnaga, mis votab arvesse turuolukorda tehingu tegemise ajal. Borsi

liikmed peavad olema vdimelised pdhjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Eritingimustel tehtavad tehingud

Eespool toodud reeglitest olenemata voib tehinguid s6lmida maaratud vastaspoolega
tehingutena ja véljaspool eespool toodud hinnapiire olukordades, mida hdlmavad ja
tahistavad jargmised tehingutlibid:

(i). Non-Price Forming Trade;

(ii). portfellitehing;

(iii). kogusega kaalutud keskmise hinna tehing;

(iv). Borsil tagatud tehing.

Turusegment Fondiosakud

Moiste ‘fondiosakud’ hdlmab fondiosakuid, borsil kaubeldavaid fonde ja aktiivselt
juhitud fonde.

Maaratud vastaspoolega tehingud

Kauplemisperioodil

Maaratud vastaspoolega tehingut, mis Iaheb tle 1 000 000 euro kiinnise, loetakse
suuremahuliseks tehinguks. Nasdaq Balti Borsid vdivad otsustada, et tksnes
likviidsete instrumentidega tehtavad suuremahulised tehingud véivad kvalifitseeruda
maaratud vastaspoolega tehinguteks standardkauplemisklassis. Sellest antakse eraldi
teada.
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5.12.3

5.12.4

5.12.5

5.12.6

5.12.7

Kauplemisperioodil peab alla 1 000 000 eurose kinnisega maaratud vastaspoolega
tehingu hind jaama likviidsete instrumentidega kauplemise ajal kaalutud keskmisse
kursivahemikku tellimusraamatus ja mittelikviidsete instrumentide puhul Nasdaq Balti
Borside poolt madratletud protsendivahemikku vdrdlushinna suhtes. Protsentide ja
vordlushinna Uksikasjade kirjeldus on esitatud INET Nordic turumudeli kirjelduses.

Sulgemisoksjoni ajal sisestatud alla 1 000,000 eurose kiinnisega maadratud
vastaspoolega tehingu hind peab jdama sulgemisoksjoni eelsesse kaalutud keskmisse
kursivahemikku tellimusraamatus. Kui  vaartpaberi  turuvaartust mdjutav
turusituatsioon sulgemisoksjoni ajal muutub, peab nimetatud tehingu hind vétma
arvesse turuolukorda tehingu tegemise ajal. Boérsi liikmed peavad olema vdimelised

pohjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Kui tehingu tegemise ajal puudub tellimusraamatus kursivahemik, sdlmitakse alla 1
000 000 eurose kiinnisega maaratud vastaspoolega tehing hinnaga, mis votab arvesse
kauplemisajal valitsevat turuolukorda. Borsi liikmed peavad olema vdimelised

pohjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Véljaspool kauplemisperioodi

Vaéljaspool kauplemisperioodi sooritatud tehtud maaratud vastaspoolega tehingu hind,
mis on alla 1 000 000 eurose kiinnisega, peab olema kauplemisperioodi 16pu ajal
tellimusraamatus kaalutud keskmises kursivahemikus. Kui turutingimused parast
kauplemisperioodi I6ppu muutuvad, sdlmitakse tehing hinnaga, mis vdtab arvesse
tehingu tegemise ajal valitsevat turuolukorda. Borsi lilkkmed peavad olema vdimelised

pohjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Kui kauplemisperioodi 10pu seisuga ei ole tellimusraamatus kursivahemikku, sdlmitakse
alla 1 000 000 eurose kiinnisega madratud vastaspoolega tehing hinnaga, mis votab
arvesse tehingu tegemise ajal valitsevat turuolukorda. Bérsi liikmed peavad olema

voimelised pdhjendama oma hinnangut turuolukorrale.

Eritingimustel tehtavad tehingud

Eespool toodud reeglitest olenemata voib tehinguid s6lmida maaratud vastaspoolega
tehingutena ja véljaspool eespool toodud hinnapiire olukordades, mida hdlmavad ja
tdhistavad jargmised tehingutlibid:

(i). Non-Price Forming Trade;

(ii). portfellitehing;

(iii). kogusega kaalutud keskmise hinna tehing;

(iv). Borsil tagatud tehing;

(v). Contingent Trade;
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6. GENIUM INET

K&esolevas peatiikis 6 on Genium INET-is kauplemisele voetud fikseeritud tulumaaraga

vaartpaberitega kauplemise reegleid.
6.1 Kauplemine Genium INET-is

Jaotistes 6.1-6.8 on toodud kdigi Genium INET-is volakirjaturgudel kaubeldavate

vaartpaberite Uldised kauplemisreegleid.

Automaatse sobitamise turud Eestis, Latis ja Leedus

Issuing auction markets Latis ja Leedus

Erikapitalivaartpaberite turud Eestis, Latis ja Leedus

Jaotises 6.9 on toodud vastava turuliigi suhtes kohaldatavad erikauplemisreeglid.

Vaartpaberiga vOib kaubelda Ghel (1) voi mitmel turul. Turud on tapsemalt kirjeldatud

Genium INET Fixed Income turumudelis.

Uldised kauplemisreeglid

6.2 Kauplemismeetodid

6.2.1 Tehinguid vOib teostada automaatselt sobitatud tehingutena v6i maaratud

vastaspoolega tehingutena.

6.3 Kauplemispadevad

6.3.1 Nasdaq Balti Borside kauplemispaevad vdivad koosneda jargmistest perioodidest:

= kauplemisperiood;

= sulgemisfaas.
6.3.2 Kauplemisperioodil vdib vbi peab tegema jargmisi toiminguid:

= vOib sisestada, muuta vdi tihistada tehingukorraldusi;

* maaratud vastaspoolega tehingud tuleb raporteerida asjaomasele Nasdaq
Balti Borsile, vt jaotist 6.6;

= tehinguid v@idakse tlihistada vdi muuta, vt jaotist 6.7.
6.3.3 Sulgemisfaasis voidakse teha jargmisi toiminguid:

= tehinguid voidakse tihistada vdi muuta, vt jaotist 6.7.
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6.4

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.4.4

Tehingukorraldused

Tehingukorraldus on Borsi liikme siduv pakkumus kas enda arvel vOi kolmanda isiku

nimel osta vdi mila margitud nimivaartus.

Tehingukorraldused registreeritakse kas hinna voi tootluse alusel vastavalt Nasdaq Balti
Borside liikkmereeglites toodule ja Genium INET Fixed Income turumudelis tapsemalt
kirjeldatule. Hind on esitatud nimivaartuse protsendina vdi rahasummana Ghiku kohta.
Tootlus on esitatud tootluse protsendimaadrana, mis on arvutatud Genium INET Fixed

Income turumudelis maaratletud asjakohase turukonventsiooni kohaselt.

Hinnad registreeritakse ilma kogunenud intressita (ilma tulevikurahavoogudeta
hinnad), kui Genium INET Fixed Income turumudelis ei ole vastava turu tilbi voi

vaartpaberi kohta satestatud teisiti.
Tehingukorraldus peab sisaldama jargmisi andmeid:

e tellimusraamatu tunnus;

e hind voi tootlus;

e kogus;

e kas tehingukorraldus on ostu- vdi mutgikorraldus;
e kapatsiteet (klient / enda arvel / turutegija);

e kliendi tuvastamine ;

e investeerimisotsus;

e tditmisotsus;

e kui tehingukorraldus genereeritakse algoritmi abil, siis Borsi liikme poolt

kasutatav algoritm;

e kas tehingukorraldus esitatakse turutegemise lepingu véi likviidsuse tagamise

tegevuse raames.

Kui eespool nimetatud teave esitatakse lihikoodide kujul, esitab Bdorsi liige hiljemalt
Nasdaq Balti Borside poolt aeg-ajalt kehtestatud tahtaegade kohaselt taieliku teabe

nende lihikoodide vastendamise kohta tadispikkuses identifikaatoritega.

Tehingukorralduse tingimused ja tllbid voidakse esitada vastavalt Genium INET Fixed
Income turumudelile. Erinevatel turgudel kauplemisel vdidakse kasutada jargmisi

tehingukorralduste tingimusi ja tdpe.

Nasdaq Balti Bérsid pakub eri tidpi tehingukorraldusi:

maaratud hinnaga tehingukorraldused
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6.4.5

6.4.6

6.4.7

6.4.8

turuhinnaga tehingukorraldused

turuhinnaga tehingukorraldusest maaratud hinnaga tehingukorralduseks

seotud tehingukorraldused

Kasutada voib jéargmisi tehingukorralduse tingimusi:

Kehtivusajaga tehingukorraldus - kehtivad jargmised kehtivusaja taubid:

. tana kehtiv tehingukorraldus (péeva 16puni)

. margitud kuupaevani kehtiv (v8ib maarata maksimaalse arvu péaevi).

. perioodiini kehtiv tehingukorraldus

kOik-voi-mitte-midagi-tehingukorraldused

taida-voi-tihista-tehingukorraldused

kohe-vdi-tihista-tehingukorraldused

reserveerimisorderid (reserve orders)

varjatud korraldus

Tehingukorralduse muutmine tdhendab, et eelnevalt sisestatud tehingukorralduse
parameetrid muutuvad, naiteks hinna ja/voi koguse muutus. Tehingukorralduse
muutmine vOib modjutada selle prioriteetsust, nagu on maaratletud asjaomase

tellimusraamatu sobitusreegli kirjelduses.

Tehingukorralduse tihistamine tdhendab, et tehingukorraldus kustutatakse

tellimusraamatust.

Tehingukorralduse taiendamine tahendab, et tehingukorraldus kustutatakse
tellimusraamatust ja uus tehingukorraldus sisestatakse tellimusraamatusse ning

jarjestatakse vastavalt Genium INET Fixed Income turumudelis kirjeldatule.

Nasdaq Balti Borsid vdivad otsustada, et tehingukorralduse hind, vaartus voi kogus ei
tohi erineda rohkem kui teataval mddral iga Nasdaq Balti Borsi poolt maaratud
vordlushinnast, -vaartusest vdi -kogusest. Summa vdib erinevate vaartpaberite puhul
erineda. Kui tehingukorraldus ei vasta nendele kriteeriumidele, likatakse see tagasi,
vélja arvatud juhul, kui Nasdaq Balti Borsid annavad taotluse korral
tehingukorraldusele loa. Nasdaq Balti Borsid voivad samuti ajutiselt peatada
tehingukorralduste automaatse sobitamise, et valtida vdimalikku ebakorraparast

kauplemist. Tehingukorralduste valideerimiseks ja vdimaliku ebakorraparase
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6.5

6.5.1

6.6

6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

kauplemise ennetamiseks kasutatavate vastavate (ksikasjalike protseduuride
kirjeldused on toodud Genium INET Fixed Income turumudelis.

Borsi liige on kohustatud esitama oma tehingukorraldustes tépse teabe ja parandama

Oigeaegselt kogu ebadige teabe.

Automaatselt sobitatud tehingud

Borsi liige voib kasutada Genium INET Fixed Income turumudelis maératletud

kauplemismeetodeid ja tehingutlipe.

Madratud vastaspoolega tehingud - raporteerimiseeskirjad

Uldreeglid

Madratud vastaspoolega tehingud raporteeritakse kdesoleva jaotise 6.6 kohaselt.
Erinevad turud voOivad nduda, et ainult suuremahulisi tehinguid vdi mittelikviidsete
instrumentidega tehtavaid tehinguid saab aktsepteerida maaratud vastaspoolega
tehingutena. Raporteerimine toimub BOorsi liikkme elektroonilise Ghenduse kaudu
kauplemissiisteemiga. Uksikasjalikum teave on toodud Genium INET Fixed Income

turumudelis.

Tehingu raporteerimiseks maaratud vastaspoolega tehinguna peab Boérsi liige olema
tehingus osalenud. See tahendab, et Borsi liige peab enda arvel voi kolmanda isiku

nimel aktiivselt osalema tehingu tingimusi sisaldava kokkuleppeni joudmises.

Tehing vdidakse samuti raporteerida maaratud vastaspoolega tehinguna, kui tehinguga

kaasneb Borsi liikme jaoks hinnarisk enne vastava tehingu tegemist kliendiga. Borsi
liige kannab hinnariski, kui Borsi liige kaupleb enda arvel ja tal ei ole tehingu taga
klienti, vdi kui tehingu tegemise ajal ei ole teada tehingu kliendile edastamise hinda.

Maaratud vastaspoolega tehingus osalenud Borsi liikmed raporteerivad kdnesoleva
tehingu tehinguraporti esitamisega INET Nordic turumudeli kirjelduse kohaselt. Kui
ainult Uks (1) pooltest on Bérsi liige juurdepdasuga turule, kus raporteerimine toimub,

raporteerib Borsi liige tehingu sisemise tehinguna.

Madaratud vastaspoolega tehingute kohta tuleb esitada jargmine teave, nagu on
tapsemalt kirjeldatud Genium INET Fixed Income turumudelis:

e tellimusraamatu tunnus;

e ostu voi muigi kood;

e tehingu hind / tootlus;

e kogus;

e vastaspoolena osalenud Bérsi liikme tunnuskood;
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e tehingu tegemise kuupdev ja kellaaeg;
e tehingutllp;

¢ kapatsiteet (klient / enda arvel / turutegija) ) vastavalt Genium INET Fixed

Income turumudelile;
e kliendi tuvastamine;
e investeerimisotsus;
e taitmisotsus;

e arvelduskuupaev;

viitajaga avaldamine, kui see on kohaldatav.

Kui Borsi liikmete tehinguraportite vahel on kokkulangevus, registreeritakse
maaratud vastaspoolega tehing kauplemisslisteemis (registreerimise aeg). Kui
kahe (2) Borsi liikme esitatud andmed ei lange kokku, peavad Borsi liikmed
viivitamata uurima vea pohjust ja asendama vigase raporti uue raportiga, mis
sisaldab koiki varem raporteeritud andmeid, mille vead on parandatud. Uue
tehinguraporti esitanud Bo&rsi liige tagab, eelmise vigase tehinguraporti
tihistamise. Kui asjaomase kauplemispdeva I0puks ei ole maaratud
vastaspoolega tehingu kohta sisestatud tehinguraportile lisandunud sellele
vastavat teist tehinguraportit, kustutatakse tehinguraport ning kdnesolevat

maaratud vastaspoolega tehingut kasitletakse mitteraporteerituna.

Sisemised tehingud registreeritakse kauplemissisteemis, kui saadakse tehinguraport.

Madratud vastaspoolega tehingute puhul kasutatakse (hte jargmistest
tehingutllpidest. Erinevad tehingutilbid tapsustavad tehingute erinevaid omadusi.
Tehingutliiipe ja nende kasutamist on tapsemalt selgitatud Genium INET Fixed Income

turumudelis.

Tehinguklass Tehingutiiiip
Standard Standardtehing
Ebastandardne Seotud tuletistehing

Ebastandardne arveldustsiikkel

Portfellitehing
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6.6.8

6.7

6.7.1

6.7.2

Kogusega kaalutud keskmise hinna tehing

Borsil tagatud tehing

Tagasiostuleping

Raporterimise aeg

Kauplemisperioodil sdlmitud madaratud vastaspoolega tehingud tuleb raporteerida nii
|dhedasena reaalajale kui tehniliselt vdimalik ja igal juhul viie (5) minuti jooksul tehingu
tegemise ajast, valja arvatud kui vastavalt kdesolevatele Nasdaq Balti Bdrside

liikmereeglitele kehtivad raporterimise kohta erireeglid.

Kui maaratud vastaspoolega tehingut ei saa eespool nimetatud tdhtaja jooksul
raporteerida Borsi liikme tehniliste seadmete tehniliste hairete tottu, raporteeritakse
tehing niipea, kui tehniline takistus on ara langenud. Borsi liige teavitab sellest

viivitamata Nasdaq Balti Borse e-posti teel.

Viitajaga avaldamine

Maaratud vastaspoolega tehingud avalikustatakse tavaliselt viivitamata Genium INET
Fixed Income kauplemissiisteemi raporterimise kaudu. Kui tehingu suurus Uletab
teatava piiri, vOib Borsi liige siiski otsustada rakendada viitaega vodlavaartpaberitega
kauplemise avaldamise suhtes. Uksikasjalikum teave viitajaga avaldamise kohta on

esitatud Genium INET Fixed Income turumudel kirjelduses.

Tehingute muutmine ja tiihistamine

Borsi liikmetel on kohustus viivitamata teavitada Nasdaq Balti Borse tehingutest, mis
oleksid pidanud ja&dma automaatselt sobitamata vO0i raporteerimata. Nasdaq Balti
Borsid voivad tehingu tihistada voi seda muuta asjaomases tehingus osalevate Borsi
liikmete taotlusel. Borsi liikmed peavad esitama tlhistamis- vOi muutmistaotiuse faksi
vOi e-posti teel erivormil vdi telefoni teel, kui asjaomane Nasdaq Balti Bors sellise
taotluse registreerib. Borsi liikmed vdivad esitada taotluse kauplemise tithistamiseks
vOi muutmiseks ka Genium INET kauplemissiisteemi kaudu. Taotlus tuleb esitada
kimne (10) minuti jooksul parast seda, kui tehing on kauplemissiisteemis

registreeritud.

Rohkem kui kiimme (10) minutit parast kauplemissiisteemis registreerimist esitatud

tlhistamis- voi muutmistaotluse tulemuseks ei ole tehingu tihistamine v6i muutmine
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6.7.4.

6.8

6.8.1

6.8.2

6.8.3

6.8.4

6.8.5

Nasdaq Balti Borside poolt, kui vastava Nasdaq Balti Borsi arvates on selleks eriline
pohjus.

Nasdaq Balti Borsid vdivad, kui see on vajalik turu usaldusvééarsuse ja korraparase
toimimise tagamiseks v&i muudes erakorralistes olukordades, omal algatusel

korrigeerida vdi tlhistada tehingu, kui see on tingitud jargmistest asjaoludest:

= ilmne viga voi kahetsusvaarne eksitus, mis tuleneb Borsi(de), Borsi liikkme voi

Borsi lilkkme klientide tehnilisest v6i manuaalsest veast, voi

= Nasdaq Balti Borside hinnangul seadusesatete, eeskirjade voi Nasdaq Balti

Borside lilkkmereeglite oluliste satete oluline rikkumine voi

= tehnilised haired kauplemis- ja/vdi kliiringusiisteemi(de)s, mis ei allu Borsi

liikkme kontrollile.

Uksikasjalikum teave selle punkti alusel toimuva tiihistamise kohta on toodud Nasdaq
Balti Borside veebisaidil olevas tihistamisjuhendis.

Nasdaq Balti Borsid ei vastuta kahju eest, sealhulgas saamata jaanud kasumi ja kasu
eest, mis tuleneb kauplemise tihistamisest, tingimusel et tihistamine on tehtud
kohaldatavate seaduste, kdesolevate liikkmereeglite punktide 4.6 voi 6.7 vOi muude Borsi

poolt kehtestatud reeglite satete alusel.
Arveldusreeglid

Tehingute suhtes kohaldatakse 2-pdevast arveldustsuklit (T+2). Maéaratud
vastaspoolega tehingupooled vdivad kokku leppida kdrvalekalduva arveldustsikli.
Lisaks sellele vOib Genium INET Fixed Income turumudelis kirjeldada vastavate

turgude jaoks erinevaid arveldustsikleid.

Nasdaq Balti Boérsid vdivad erilise pOhjuse korral ja konsulteerides asjaomase
vaartpaberi suhtes registrit pidava isikuga otsustada, et arveldustsiklist seda muuta.
Nasdaq Balti Borsid teatavad korvalekalduvatest arveldustsiiklitest vastavate

vadrtpaberite suhtes.

Nasdaq Balti Borsil sdlmitud voi registreeritud fikseeritud tulumaaraga vaartpaberitega
tehtud tehingute arveldamine toimub vastavalt jaotisele 0.

Nasdaq Balti Borside suhtes kohaldatavad arveldusreeglid

Nasdaq Balti Bérside ebastandardse arveldustsikli juhendid kehtivad ka Nasdaq Riia,

Nasdaq Tallinna ja Nasdaq Vilniuse tehingute arvelduste suhtes.

Artiklis 5.8.11 satestatud asendusostu kohaldatakse fikseeritud tulumaaraga
vaartpaberitega tehtavate tehingute suhtes.
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6.9 Nasdaq Vilnius - erikapitalivaartpaberite turg (Leedu)

Erikapitalivaartpaberite turu (Leedu) suhtes kohaldatakse "Erikapitalivaartpaberite
turu (Leedu) reeglite" (“Special Equities Market (Lithuania) Rules”) satteid. Nasdaq
Balti Borside liikmereeglid, mida kohaldatakse mutatis mutandis

erikapitalivaartpaberite turu (Leedu) suhtes.



